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A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimi
1)  Giri

Verusa Holding A.S. (“Verusa Holding” veya “Sirket™) ile bagh ortakliklanmin (hep birlikte “Grup”
olarak amlacaktir) 31 Arahk 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve difter kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere konsolide finansal tablo dipnotlanindan olusan konsolide finansal tablolanm denctlemis
bulunuyoruz,

Goriisiimiize gore, ilisikicki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2018 tarihi itibaniyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona cren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akistarint Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRSlere™)
uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanaf

Yapuiinmiz bafimsiz denctim, Scrmaye Piyasas: Kurulu’nca -yayimlanan Bagimsiz  Denetim
Standartlan’na ve Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’min bir parcasi olan Bafimsiz Denctim Standartian’na
(“BDS'lerc”) uygun olarak yiritilmiistiir. Bu  Standartlar  kapsamindaki sorumiuluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denctginin Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denctimine lligkin
Sorumluluklan bdliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayunlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denctimiyle
ilgili mevzuatta yer alan ctik hilkiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki ctie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilinistir. Bagimsiz denctim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denctim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuating gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (*DTTL?) sirketini, Uye firma afindaki girketlerden ve iliskili tizel kisiliklerden bir
veva birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayri ve baumsiz birer taze! kisitiktir, DYTL ("Deloitte Global® olarak da anilmaktadir) musterilere
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3) Kilit Denctim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolann
bagimsiz denctiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolann bajimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriigiimiiziin olugturulmasinda ele almmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérils bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denctimde bu konu nasi cle alindi?

Finansal yatinmlarin konsolide finansal
tablolardaki gosterimi  ve aqiklanan
dnemti bilgiler

Grup'un, 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolaninda 228.976.936
TL degerindeki finansal yatinmlarin gergegic
uygun degeri bajimsiz degerleme sirketleri
tarafindan belirlcnmis olup, detaylar 25 no'lu
notta agiklanmistir,. S6z konusu finansal
yaunimlarin  degerlemesinde  kullamlan
degerleme metotlanmin 6nemli tahmin ve
varsayimlar igermesi  scbebi ile, finansal
yaunmlanin  degerlemesi  tarafimizea  kilit
denctim konusu olarak
degicriendirilmektedir.

Denetimimiz siiresince finansal yatinmlann gergege
uygun degerlerinin tespitine ve deger diisiikligiiniin
analizinc iliskin asagidaki denctim  prosediirleri
uygulanmistir:

Sirket  Yonetimi tarafindan  atanan  degerleme
uzmanlannmn, mesleki  belgeleri, yetkinlikleri ve
tarafsizliklant  bagimsiz  denctim  calismamiz
kapsaminda degerlendirilmistir.

Denctimimiz kapsamunda finansal yaturimlara iligkin
degerleme raporlarinda  deferleme  uzmanlarinca

kullantlan  dcgerleme  mctotlanmin  uygunlugu
degerlendirilmistir.

Soz konusu degerleme uzmanlanmn
degerlemelerinde kultandiklan varsayimlarin

gegerliliginin  denctlcamesi  bagimsiz  denetimimiz
kapsamindadir.

Degerleme raporlarinda kullanilan muhakemelerin ve
bununia birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme
metotlarinin -~ varhigr  dolayiss  ile, degerleme
uzmanlaninca takdir edilen degerin kabul edilebilir
bir aralikta olup olmadi tiye oldugumuz denetim
af icerisinde faaliyet gosteren degerleme uzmanlan
tarafindan yapilan sorgulamalar ve varilan sonuglara
dayanarak  bagimsiz  denetim  ckibi tarafindan
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayier dipnotlarda
yer alan bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin
finansal tablo okuyuculan ig¢in ©nemi dikkate
abnarak  kapsamu  ve  yeterliligi  tarafinnzdan
sorgulanmistir.
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4)

5)

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finamsal Tablolara iligkin
Sorumluluklan

Grup Yonctimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergegic uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmass
i¢in gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken Grup Yonetimi; Grup'un siirckliliini devam ettirme
kabiliyctinin degerlendirilmesinden, gerektiginde suireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u
tasfiyc etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niycti ya da mecburiyeti bulunmadifi siirece isletmenin
siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumtu olantar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagmsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine liskin Sorumlutukian
Bir bafimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardic:

Amactmiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhshk igerip
igermedigine iligkin makul giivence clde ctmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denctgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bafimsiz Denctim Standartlari’na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denctim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan dncmii bir yanhsh@mn her zaman tespit cdilecegini garanti ctmez.
Yanhsghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsltklarm, tck basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanscilarimin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ckonomik kararlan ctkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denctim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiillen bir bagunsiz denctimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmckteyiz. Tarafimizea ayrica:

e  Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: “dnemli yanhghk" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denctim prosediirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt clde
cdilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekachk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklt 6nemli bir yanlishf tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanhghg: tespit cdememe riskinden yitksektir.) .

e Grup'un i¢ kontroliniin ctkinligine Hliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmekicdir.

e Grup Yénetimi tarafindan kullamlan muhascbe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili. agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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Bagamsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bafimsiz Denetimine fiiskin Sorumtuluklart
(devami)

o Elde edilen denctim kamtlanna dayanarak, Grup'un siirekliligini devam cttirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadif
hakkinda ve Grup Yonetimi'nin isletmenin siirekliligi esasii kullanmasimin uygunlugu hakkinda
sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili acgiklamalara dikkat ¢ckmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz gerckmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denct¢i raporu tarihine kadar clde cdilen denetim kamtlanna
dayanmaktadir. Bununla birlikte, geleccktcki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdircbilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigs degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriig vermck amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denctim kamti clde
edilmektedir.  Grup denctiminin  ydnlendirilmesinden,  gdzetiminden ve  yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denctim gdriigiinden de tck bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denctim sirasinda tespit cttigimiz onemli i kontrol cksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denctim bulgulanimi iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik Gzerinde ctkisi oldugu disiinilebilecck tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili onlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorimlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bafimsiz denctiminde en ¢ok onem arz eden konular yani kilit denctim konularim
belirlemekteyiz. Mcvzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya a¢iklamanin doguracag olumsuz sonuglann, kamuya agiklamamin doguracagi kamu yararini
asacafinin makul sckilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz dencigi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B)  Mecvzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunw’nun (“TTK”) 398'inci Maddesi’nin dbrdiincii fikrast uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 23 Subat 2019
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmugtur.

TTK'mn 402'nci Maddesi’nin ddrdiincli fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defier tutma diizeninin, konsolide finansal tablolannin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nmin 402'nci Maddesi’nin dérdiincii fikeasi uyannca; Yonetim Kurulu tarafimiza denctim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Yildinm'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.
wpmirnﬁuom\%mucua TOHMATSU LIMITED
7SR b, 3

Ozkan YHRN&AT
Sorumlu Denetgi

istanbul, 23 Subat 2019
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis

Cari Diénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslan 2018 2017
Dénen Varhklar 296.471.898 275.839.328
Nakit ve nakit benzerleri 29 8.049.622 2.598.392
Finansal yatinmlar 25 259.119.222 254.276.295
Ticari alacaklar 7 17.119.091 8.791.780
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 - 91.840
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 17.119.091 8.699.940
Diger alacaklar 9 1.202.201 3.417.467
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6 - 3.013.103
- Hiiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.202.201 404.364
Stoklar 10 6.934.224 4.449.394
Pesin 6denmis giderler 8 410.048 173.364
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 23 139.548 -
Diger dénen varliklar 14 3.497.942 2.132.636
Duran Varhklar 106.213.898 64.592.359
Diger alacaklar 481.965 262.909
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 481.965 262.909
Finansal yatirimlar 25 14.401.260 3.325.381
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 7.711.603 6.384.505
Maddi duran varliklar 12 62.609.626 41.948.058
Maddi olmayan duran varliklar 13 133.429 167.354
Yatirim amagh gayrimenkuller 27 13.148.960 8.040.000
Pesin 6denmis giderler 8 136.473 5.077
Ertelenmis vergi varligi 23 4.460.241 869.177
Diger duran varhklar 14 3.130.341 3.589.898

TOPLAM VARLIKLAR 402.685.796 340.431.687

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic pargasini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslar 2018 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.742.530 49.351.979
Kisa vadeli borglanmalar 25 4.313.676 10.302.986
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 25 6.459.500 8.330.915
Ticari borglar 7 12.934.393 25.330.887
- lliskili taraflara ticari borglar 6 5.638.365 877.016
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7.296.028 24.453.871
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 15 733.957 579.048
Diger borglar 9 218.359 1.845.106
- ligkili taraflara diger borglar 6 14.162 1.656.996
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 204.197 188.110
Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii 23 - 60.736
Kisa vadeli kargiliklar 351.383 810.252
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kisa vadeli karsiliklar 15 351.383 487.331
- Diger kisa vadeli karsiliklar 28 - 322.921
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 2.731.262 2.092.049
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
49.583.220 25.353.435
Uzun vadeli borglanmalar 25 13.984.562 16.605.875
Diger borglar 25.086.774 912.374
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 515.026 912.374
- ligkili taraflara diger bor¢lar 6 24.571.748 -
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 23 9.589.166 6.665.710
Uzun vadeli karsiliklar 922.718 1.169.476
- Caliganlara saglanan faydalara
iligkin uzun vadeli karsiliklar 15 922.718 1.169.476
OZKAYNAKLAR 325.360.046 265.726.273
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 251.278.104 201.540.312
Odenmis sermaye 17 70.000.000 70.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 3.430.552 3.208.425
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglan
(azaliglari) 14.058.259 3.013.248
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglarvkayiplari - (27.139)
Paylara iligkin primler 12.360.510 11.828.772
Geri alinmig paylar (-) (4.597.090) (4.597.090)
Diger yedekler 17 32.655.004 32.655.004
Gegmis yillar kari 79.645.578 71.015.172
Net dénem kan 43.725.291 14.443.920
Kontrol giicii olmayan paylar 74.081.942 64.185.961
TOPLAM KAYNAKLAR 402.685.796 340.431.687

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Cari Dénem Gegmis Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Referanslan 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 95.706.318 85.514.495
Satiglarin maliyeti (-) 18 (85.393.551) (86.321.095)
Briit kar / (zarar) 10.312.767 (806.600)
Genel y6netim giderleri (-) 19 (10.349.911) (10.724.294)
Pazarlama giderleri (-) 19 (2.294.254) (2.390.435)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 63.790.297 43.324.105
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (785.730) (1.204.681)
Esas faaliyet kan 60.673.169 28.198.095
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan / zararlarindan paylar 4 1.327.098 303.529
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / giderler (-) 22 4.899.652 (31.433)
Finansman geliri éncesi faaliyet kar1 66.899.919 28.470.191
Finansman gelirleri 21 243.370 2.891.095
Finansman giderleri (-) 21 (13.846.062) (8.988.435)
Vergi doncesi kar 53.297.227 22.372.851
Vergi gideri 939.970 (2.059.324)
Donem vergi gideri 23 (1.035.693) (401.442)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 23 1.975.663 (1.657.882)
NET DONEM KARI 54.237.197 20.313.527
Dénem karinin dagihmi
Kontrol giicii olmayan paylar 10.511.906 5.869.607
Ana ortaklik paylari 43.725.291 14.443.920
54.237.197 20.313.527
Pay basina kazang
Pay bagina kazang 24 0,62 0,21
Diger kapsamh gelir 11.526.591 (144.224)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari / azaliglart 12.720.048 -
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglari / (kayiplar) 114.598 (35.349)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari
(azaliglarn), vergi etkisi (1.308.055) (108.875)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 65.763.788 20.169.303
Toplam Kapsamh Gelirin Dagslim:
65.763.788 20.169.303
Kontrol giicii olmayan paylar 12.756.944 5.768.078
Ana ortakhik paylan 53.006.844 14.401.225

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olugtururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislan Referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Dinem kar 54.237.197 20.313.527
Dénem kar:i mutabakat ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 12,13 1.709.940 1.634.024
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargihiklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 15 408.162 1.093.845
- Alacaklarda deger dusukligu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 7 (1.098.546) 926.246
- Genel kargihklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler - (10.499)
- Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 23 (939.970) 2.059.324
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20,21 5.383.408 5.775.778
- Maddi duran varlik deger diisiklugi iptali ile ilgili diizeltmeler (759.508) (383.859)
- Diger karsahiklar (iptalleni) ile ilgili diizeltmeler 28 (322.921) -
- Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 25 5.615.892 3.601.431
- Gergege uygun deger kayiplarv/(kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 20 (50.472.224) (40.760.073)
- Istiraklerin dagitilmamms karlan ile ilgili diizeltmeler 4 (1.327.098) (303.529)
- Maddi duran varliklar elden gikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) hakkinda diizeltmeler 22 (39.156) -
- Istirak, is ortaklifa ve finansal yatinmlarin elden gikariimasindan veya paylarindaki
degisim sebebi ile olugan kazanglar ile ilgili dizeltmeler 18,20 (531.183) 100.631
-~ Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler (4.100.588) 6.385.179
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artislarla ilgili diizeltmeler 7 (7.228.765) 1.434.093
- Stoklardaki (arti) / azahsla ilgili diizeltmeler 10 (2.484.830) 1.104.406
- Ticari borglardaki (azalig) / artig ilgili diizeltmeler 7 (12.396.494) 747.166
- Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azalig 8 (368.080) (135.945)
- Faaliyetlerle ilgili diger varhiklardaki (artig) azalis 14 1.731.624 2.417.931
- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 22.501.201 598.138
- Faaliyetlerle ilgili diger yikamlaliklerdeki artis 14 639.213 990.116
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arti ile ilgili diizeltmeler 1.996.210 15.651.349
- Cahisanl 31 faydalar kap da borglardaki artig / azahg 154.909 336.004
Faaliyetlerden kullamilan nakit 12.308.393 23.575.283
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (629.818) (324.790)
Vergi ¢demeleri 23 (1.235.977) (340.706)
Katihm (kar) pay: ve diger finansal araglardan nakit girigleri 25 32.447.228 1.962.551
Alnan faiz 8.163.726 2.874.160
51.053.552 27.746.498
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan 12,13 (8.936.836) (1.221.360)
‘Yatinm amagh gayrimenkul alim amaciyla yapilan 6demeler 27 (1.008.372) -
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 117.965 78.582
Bagli ortakliklarda ilave pay alimlanina iligkin nakit gikiglan, (net) 3 (4.740.983) 12.591.281
Istiraklar ve/veya iy ortakhklari pay alimi veya sermaye artirin sebebiyle olugan nakit gikiglars - (19.481.589)
(14.568.226) (8.033.086)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislan 25 (15.856.213) (281.644)
Odenen faiz (13.788.851) (8.098.176)
Odenen temettiler (1.389.032) (12.577.714)
Isletmenin kendi paylarimi almasindan kaynaklanan nakit gikiglan 17 - (180.784)
(31.034.096) (21.138.318)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C) 5.451.230 (1.424.906)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 29 2.598.392 4.023.298
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 29 8.049.622 2.598.392

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmi olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Verusa Holding (“Verusa Holding™) 6 Ekim 2006 tarihin de Tiirkiye’de kurulmugtur.
Verusa Holding’in fiili faaliyet konusu gesitli sirketlerin sermayelerine katilmak ve sermayesine katildigt
sirketlerin daha karli, verimli gekilde yonetilmesini saglamaktir. Verusa Holding’de y6netim kurulu iiyeleri aktif

olarak hem Holding’de hem de istiraklerin yonetim kurullarinda yer almaktadirlar.

Verusa Holding’in dogrudan ve dolayli olarak igtirak ettigi sirketler (hep birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir)
enerji, kimya, demir-gelik, telekomiinikasyon, teknoloji ve girisim sermayesi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Tiirkiye’de kayith olan Grup’un y6netim merkezi Eski Bilyitkdere Caddesi iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 D: 51
Maslak, Sanyer / Istanbul adresinde bulunmaktadir.

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Ekim 2012 tarih ve 10201 sayils izni dogrultusunda Sirket 19
Ekim 2012 tarihli Genel Kurul karar1 uyarinca kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirket’in kayitli sermaye
tavani 300.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sermayesi 70.000.000
TL’dir (31 Aralik 2017: 70.000.000 TL).

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ortalama personel sayist 102°dir (31 Aralik 2017: 67).

Grup’un ana ortag) ile esas kontrolii elinde tutan taraf Investco Holding A.S. dir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

31 Arahk 2018

Islem
. . gordiikleri

Sirketin Ismi Ulke Faalivet Konusu borsalar
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. Tirkiye Elektrik Enerjisi -
Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig

AS. Tiirkiye Girisim Sermayesi BIST
Standard Boksit Maden Isletmeleri A.S. (*) Tiirkiye Maden -
Pamukova Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji Uretimi -

iklimya Elektrik Uretim A.S. Tirkiye Enerji Uretimi -

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Tirkiye Seliiloz Uretimi BIST

(*) Standard Enerji Uretim A.S.’nin 25 Aralik 2018 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket
unvani “Standard Boksit Maden igletmeleri A.S.” olarak degistirilmigtir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. (“Ata Elektrik”) EPDK’dan almis oldugu Toptan Satig Lisansi ile
serbest piyasada elektrik alim satimu ile istigal etmektedir. Tiirkiye’deki diger iiretici ve ticari firmalardan
ve/veya elektrik havuz sisteminden almig oldugu elektrik enerjisini miigterilere satmak suretiyle toptan elektrik
ticareti alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir. 13 Aralik 2017 tarihinde, Haluk Sert’in sahip oldugu toplam
572.308 adet payin (%S5,72) tamam: alinmigtir ve s6z konusu pay devir islemi sonrasinda Verusa Holding
A.$.’nin, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. sermayesindeki pay orani %94,28den %100’e yiikselmistir.



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh@ A.S. (“Verusaturk”) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca kurulmus ve faaliyet gosteren girigim sermayesi yatirim ortaklhigidir. T.C. Bagbakanhk
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 Aralik 2011 tarih ve 44/1175 sayili izni dogrultusunda kayitli sermaye
sistemine tabi olarak kurulan Verusaturk GSYO A.$.’nin kayith sermaye tavan1 75.000.000 TL’dir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 52.000.000 TL olup, Verusa Holding A.S. sirkette hakim ortak
konumundadir.

Standard Boksit Maden isletmeleri A.S. (“Standard”) 2014 yilinda kurulmus olup, maden sektériinde
faaliyet gostermektedir. Standard’in25 Arahik 2018 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket
tinvani “Standart Enerji Uretim A.$’den “Standard Boksit Maden isletmeleri A.S.” olarak degistirilmistir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. (“Pamukova Elektrik”) 2015 yilinda kurulmus olup, 6denmis sermayesi 31
Aralik 2018 itibariyla 70.000.000 TL’dir. Enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, Verusaturk’un %51, Verusa Holding’in %49 istirak oranina sahip oldugu sirkette Verusa Holding’in
efektif igtirak oran1 %82,48°dir. Grup’un bagh ortakhgi olan Pamukova Elektrik Uretim A.S., yenilenebilir enerji
iiretimi alaninda faaliyet gosteren Enda Enerji Holding A.$. 16 Agustos 2017 tarihi itibariyla sermayesini
234.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye nakit olarak arttirmigtir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Verusa Holding
A.$.’nin payr %7,32 oraninda ve 21.973.240 TL olup, Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin pay: ise %19,50
oraninda ve 58.500.000 TL dir.

iklimya Elektrik Uretim A.S. (“iklimya Elektrik”) 26 Ekim 2015 tarihinde Grup’un bagh ortakligi olan
Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan %94,41°i satin alinan sirketin, 22 Ekim 2015 tarihinde %5,59'luk
payt Grup’un bagl ortakliklarindan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. tarafindan satin alinmistir. Grup’un
sirketteki efektif istirak oran1 %83,46°dir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. (“Aciselsan”) Aciselsan: 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmugtur. T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup,
24 Ekim 2018 tarihinde Aciselsan’a ait 5.071.148,653 adet payin tamami pay basina 2,71 TL bedelle, toplam
13.742.812,85 TL bedel karsiliginda Borsa Istanbul Toptan Satiglar Pazan’nda Verusaturk Girigsim Sermayesi
Yatinim Ortakligi’'ndan satin alinarak, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %47,30 istirak orani ile konsolidasyona
dahil edilmigtir.

Ekli konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yéntemiyle konsolidasyona dahil edilen istirakler:

Islem
. . gordiikleri
Sirketin Ismi Ulke Faaliyet Konusu borsalar
Innoted Teknoloji A.S. Tiirkiye Yazihm -
Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.. Tiirkiye Celik Uretimi -

Innoted Teknoloji A.S. (“Innoted”) EFTPOS cihazi ve/veya OGS cihazi elektronik devre imalati, alim satimi,
ithalati, tiretimini, ihracatini yapmak, bunlarin montaj, tamir, bakim ve onarimini1 yapmak; bu cihazlar i¢in mikro
islemcileri yazihmi yapmak ve yazilm gelistirmek, ayrica bu cihazlarin ithalati, ihracati ve dahili ticaretini
yapmak amaciyla kurulmustur.

Grup, Nisan 2011 tarihinde, Innoted Teknoloji A.S. (“Istirak™) sermayesini temsil eden pay senetlerinin % 40°1m
kurulugta iktisap etmigtir. 29 Mayis 2014 tarihinde sermaye artigina katilarak istirak orainni %40°tan %46,67’ye
ctkarmigtir. Grup’un sermaye payi tutan 1.400.000 TL’den 1.680.000 TL’ye yiikselirken bu paylar nedeniyle ana
ortakligin s6z konusu bagh ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki %46,67°dir. Grup, 31 Aralik
2018 itibartyla Innoted Teknoloji A.$’ deki 3.600.000 TL tutarindaki toplam 6denmis sermayenin 1.680.000 TL’
sine sahiptir. Innoted Teknoloji A.S., yazilim konusunda faaliyet gdstermektedir.



2.1

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam

Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aldem Celik”) her tiirlii ¢elik iiriinlerinin iiretimini,
islenmesini, projelendirilmesini, alimini, satimini, ithalat ve ihracatin1 yapmaktadir.

Grup, Haziran 2012 tarihinde, Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. (“Istirak™) sermayesini temsil eden pay
senetlerinin %40,75’ini, iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagh ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki %40,75’tir. Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S., her tirli ¢elik
tiriinlerinin iiretimi, iglenmesi, projelendirilmesi, alimi, satimi, ithalat ve ihracatini yapmak konularinda faaliyet
gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 23 Subat 2019 tarihinde yayinlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar: yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebli’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu G&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TFRS”) esas alinmigtir,

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Kamu Goézetim Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan yayimlanan TFRS
taksonomisine uygun olarak hazirlanmgtir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin gergege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin denen
tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.



2.1

VERUSA HOLDING A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden

ifade edilmisgtir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamugtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirthr ve énemli
farkliliklar agiklanir. Grup’un cari donemde onceki doneme iliskin 6nemli siniflandirmalart bulunmamaktadir.

Konsolidasyona [liskin Esaslar

Bagh Ortakhklar

Grup'un sermayedeki pay orani ve oy

Grup'un etkin ortaklik oranlari (%) kullanma hakki orani (%)

Bagli Ortakhiklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ata Elektrik 100,00 100,00 100,00 100,00
Verusaturk 65,64 62,59 65,64 62,59
Standard 100,00 100,00 100,00 100,00
Pamukova 82,48 80,92 100,00 100,00
iklimya 83,46 81,99 100,00 81,99
Aciselsan 47,30 29,60 47,30 47,30
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona fliskin Esaslar (devami)
Bagli Ortakhiklar (devami)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e  Yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giiciiniin olmasi;

e  Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakk:
olmasi; ve

o  Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmast halinde Sirket yatinminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadifimi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili yatirrmin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve gartlar1 goz 6niinde bulundurur:

o  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargtlastirtlmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakhgin konsolidasyon kapsamina alinmasi $irket’in bagh ortaklk lizerinde kontrole sahip olmasiyla
baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden gikarilan bagh ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsami gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarlir.

Gerekli olmas: halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yaptImistir.

Tiim grup igi varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup, Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.$. seviyesinde ger¢ege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan bagl ortakligi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’yi TFRS 10 paragraf 33 uyarinca tam konsolide
etmektedir.
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