«JVERUSA

30.09.2016 Donemi Faalivet Raporu
09 Kasim 2016

Gucumuz farkimizdir...




ICINDEKILER

1. BOLUM
Genel Bilgiler
a) Rapor Donemi
b) Sirket Bilgileri
o) Sirketin Sermaye ve Ortaklik Yapisi
d) Imtiyazli Paylar ve Paylarm Oy Haklarina liskin Agiklamalar
2. BOLUM
Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Hakkinda Bilgiler
a) Yonetim Kurulu, Komiteler ve Personele iligskin Bilgiler
b) Yénetim Kuruluna Saglanan Hak ve Odenekler
3. BOLUM
Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri
4. BOLUM
Sirket Faaliyetlerine Iliskin Genel Bilgiler
a) Kontrol ve I¢ Denetim Faaliyetleri
b) Bagli Ortakliklar ve Istirakler Hakkinda Bilgiler
5. BOLUM
Sirket Faaliyetlerine Iliskin Diger Bilgiler
a) Iktisap Edilen Paylara iliskin Bilgiler
b) Ozel ve Kamu Denetimine Hiskin Bilgiler
) Hukuki Bilgiler
d) Mevzuata iliskin Aciklamalar
e) Bagis ve Yardimlar
f) Sirketler Toplulugu ile ilgili bilgiler
6. BOLUM
Finansal Bilgiler
a) Finansal Durum ve Faaliyetler ile ilgili Bilgiler
b) Ozet Finansal Bilgiler
) Kar Payina Iligkin Bilgiler
7. BOLUM

Riskler ve Yonetimin Degerlendirilmesi
a) Risklerle ilgili bilgiler

8. BOLUM

Diger Hususlar

a) Dénem iginde Gergeklesen Onemli Gelismeler
b) Dénem Sonrasinda Gergeklesen Onemli Gelismeler

VERUSA HOLDING 30.09.2016 Dénemi Faaliyet Raporu



VERUSA HOLDING GENEL BILGILER
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1. BOLUM

Genel Bilgiler
a) Rapor Donemi

Bu rapor 01.01.2016-30.09.2016 tarihleri arasinda gergeklesen bilgileri kapsamaktadir.
b) Sirket Bilgileri

Unvani VERUSA HOLDING A.S.

Kurulus Tarihi 2006-ISTANBUL

Ticaret Sicil Numarasi ISTANBUL-602793

Mersis Numarasi 0925038958000010

Vergi Dairesi Maslak

Vergi Numarasi 925 038 9850

Cikarilmis Sermayesi 70.000.000-TL (yetmigmilyontiirklirasi)

Kayitl Sermaye Tavani 300.000.000-TL (ligyiizmilyontiirklirasi)

Islem Gordiigii Borsa Borsa Istanbul

Islem Gordiigii Pazar Y1ldiz Pazar (01 Subat 2016 Tarihinden Itibaren)

Islem Kodu VERUS - VERUS.IS

Ticaret Sicil No [ISTANBUL-602793

Adres Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz
Plaza Giz K:14 D:51 Sartyer-ISTANBUL

Telefon 0212 290 74 90

Fax 0212 290 74 91

E-Mail info@verusa.com.tr

Internet Sitesi WWW.Verusa.com.tr

Faaliyet Konusu Holding Faaliyetleri

Holding olarak faaliyet gosteren sirketin amaci baska sirketlere istirak etmektir. Verusa
Holding'de yonetim kurulu iyeleri aktif olarak hem holdingde hem de istiraklerin yonetim
kurullarinda yer almaktadirlar. Verusa Holding'in dogrudan ve dolayl olarak istirak ettigi 12
sirket bulunmaktadir. Verusa Holding dahil toplam 3 sirket BIST de islem gdrmektedir. Basta
girisim sermayesi ve enerji olmak tlizere kimya, demir-gelik, teknoloji, yazilim, maden,
lojistik ve denizcilik gibi sektorlerde faaliyet gostermektedir.
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VERUSA HOLDING GENEL BILGILER

Verusa Holding yonetim merkezi, Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No: 9 Kat: 14 D:51
Maslak-Sariyer adresinde bulunmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Ekim 2012 tarih ve 10201 sayili izni dogrultusunda ve
19 Ekim 2012 tarihli Genel Kurul karar1 uyarinca kayith sermaye sistemine gegmistir.

Sirket'in kayitli sermaye tavani 300.000.000-TL olarak belirlenmistir.

Verusa Holding'in 30 Haziran 2016 tarihi itibari ile ¢ikarilmis sermayesi 70.000.000-TL'dir.
(31 Aralik 2015: 20.000.000-TL)

Verusa Holding ve bagli ortakliklarinda 30.09.2016 donem sonu itibariyle 60 kisi
calismaktadir. (31.12.2015: 60 kisi)

¢) Sirketin Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Verusa Holding'in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 70.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

Verusa Holding'in paylar1 19.11.2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul'da islem gérmektedir.

30.09.2016 tarihi itibari ile Verusa Holding'in ¢ikarilmig sermayesinin ortaklar arasindaki
dagilimi asagidaki gibidir.

Pay Sahipleri Pay Grubu Pay (%) Tutar (TL)

Investco Holding A.S. A,B 70,05 49.035.977,50
Halka A¢ik Kisim B 29,95 20.964.022,50
Toplam: 100,00 70.000.000,00

d) Imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklarina iliskin A¢iklamalar

Sirketin Esas Sozlesmesinin 6. maddesinde belirtildigi tlizere; 70.000.000-TL tutarindaki
cikarilmis sermayenin tamami:

14.000.000-TL'lik sermayeyi temsil eden 14.000.000 adet A Grubu nama yazili,
56.000.000-TL'lik sermayeyi temsil eden 56.000.000 adet B Grubu hamiline yazili paylardan
meydana gelmistir.
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VERUSA HOLDING GENEL BILGILER

A Grubu nama yazili paylara yonetim kuruluna iiye se¢iminde ve genel kurul toplantilarinda
imtiyaz taninmistir.

Esas Sozlesmenin “Ydnetim Kurulu bashkli 7. maddesine gore, Yonetim Kurulu iiyelerinin
yarisi A grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecektir.

Yine Esas Sozlesmenin “Genel Kurul” bashikli 12. maddesine gore, Genel Kurul
Toplantilarinda A Grubu pay sahiplerine bir pay i¢in 15 (onbes), diger pay sahiplerine ise bir
pay i¢in 1 (bir) oy hakki taninmistir.

2. BOLUM

Yi?neitim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Hakkinda Genel
Bilgiler

a) 30.09.2016 Tarihi Itibariyle Yonetim Kurulu, Komiteler ve
Personele iliskin Bilgiler

Yonetim Kurulu

Holding’in Yonetim Kurulu 5 iyeden olugmaktadir. Yonetim Kurulu'nda 2 adet bagimsiz iiye
bulunmaktadir. Yo6netim Kurulu toplantilarinda sirket hedefleri, ger¢eklesen faaliyetleri takip
edilmektedir. Sirket'in mevcut durumu gézden gecirilmekte, gerekli goriilmesi halinde yeni
hedefler ve stratejiler belirlenmektedir. Yonetim Kurulu ve Komite iiyeleri asagida
belirtilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi

Mustafa Unal Yo6netim Kurulu Baskani

Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Dr. Mustafa Necip Uludag Yoénetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. M. Ege Yazgan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Muharrem Ulkii Kabaday1 Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
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YONETIM KURULU

Mustafa Unal
Yonetim Kurulu Baskam

Bogazi¢i Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisliginden mezun olan Mustafa Unal
Bilkent Universitesi’'nde MBA yaptiktan sonra, Garanti Bankas1 ve Ak Yatirim’da {ist diizey
yoneticilik yapmistir. Mustafa Unal, ayn1 zamanda, Investco Holding A.S., Verusaturk
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig1 A.S., Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., Innoted
Teknoloji A.S., Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S., Standard Enerji Uretim A.S.,
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S., Kafein Yazilim Hizmetleri A.S., Pamukova
Elektrik Uretim A.S., Smartiks Bilgi Teknolojisi A.S., Enda Enerji Holding A.S.’nin ydnetim
kurullarinda gdrev yapmaktadir.

Reha Cirak
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Izmir Amerikan Lisesi ve Bilkent Isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak calisma
hayatina New York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra Istanbul'da finans sektdriinde
cesitli ¢ok uluslu sirketlerde yedi yil ¢alisnustir. Yiiksek Lisansin1 Marmara Universitesinde
Muhasebe & Finans boliimiinde tamamlamis olan Reha Cirak’in yurt i¢i ve yurt disinda finans
alaninda yaymlanmis makaleleri bulunmaktadir. Reha Cirak, ayn1 zamanda, Investco Holding
A.S., Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S., Aldem Celik Endiistri Sanayi ve
Ticaret A.S., Standard Enerji Uretim A.S., Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S.,
Pamukova Elektrik Uretim A.S., Enda Enerji Holding A.S.’nin yonetim kurullarinda gorev
yapmaktadir.

Dr. Mustafa Necip Uludag
Yonetim Kurulu Uyesi

ITU Makine Miihendisligi mezunu olan Necip Uludag yiiksek lisans derecesini Harvard ve
Istanbul Universitesi Uluslararasi Isletme ortak programindan, doktorasini ise ayni alanda
Milan ve Istanbul Universiteleri ortak programindan almistir. Kariyerine Boyner Grubu’nda
baslayan Necip Uludag 2001 yilinda Benetton Ayakkabilari’nin Grup Koordinatorliigii ve
ardindan 2003°de Nafnaf ve Chevignon’un Genel Miudiirliigii gorevlerini yliriitmiistiir. Necip
Uludag, ayn1 zamanda Azerbaycan’daki Alfa Yatirim ile Texas’daki IPF Uluslaras1 & Canam
Yatirim fonlarinin Yonetim Kurulu iiyeligini yapmustir. 2004-2007 yillar1 aras1t GYIAD da 2
donem st iiste Bagkan Yardimciligt ve TEDMER’de 2006 ve 2007 yillarinda Yonetim
Kurulu tiyeligi yapan Necip Uludag halihazirda Investco Holding A.S., Verusaturk Girigim
Sermayesi Yatirnrm Ortakligi A.S., Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi A.S., Ata Elektrik
Enerjisi Toptan Satis A.S., Innoted Teknoloji A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin
yonetim kurullarinda gérev yapmaktadir.

VERUSA HOLDING 30.09.2016 Dénemi Faaliyet Raporu 6



YONETIM KURULU
Prof. Dr. M. Ege Yazgan

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Halen Bilgi Universitesinde rektdr yardimeisi olan Prof. Dr. M. Ege Yazgan, 1991 yilinda
Istanbul Universitesi iktisat boliimiinden mezun olmustur. Akademik hayatma 1992 yilinda
Istanbul Universitesi iktisat Béliimiinde Arastirma Gorevlisi olarak baslayan Ege Yazgan,
ayni boliimden yiiksek lisans derecesini almistir. Doktora 6grenimini, bir yili Cambridge
Universitesinde misafir 6grenci olmak iizere, Ingiltere'de Sussex Universitesinde
tamamlamistir. Sussex iiniversitesinde egitmen olarak da calisan Ege Yazgan, 2001-2014
yillar1 arasinda Istanbul Bilgi Universitesinde dgretim iiyesi olarak gorev yapmustir. Ayni
iiniversitede program direktorliikleri, dekan yardimciligi ve dekanlik gibi idari gorevler de
iistelenen, Ege Yazgan, 2008-2009 yillar1 arasinda, Cambridge Universitesi'nde misafir
Ogretim liyesi olarak bulunmustur. Yurt i¢cinde ve yurt disinda yayinlanan bir¢ok makalesi
bulunmaktadir.

Muharrem Ulkii Kabaday
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat ve Maliye Boliimiinden mezun olan M.
Ulkii Kabaday1 calisma hayatina Devlet Istatistik Enstitiisiinde baslamistir. 1973 yilinda
Maliye Bakanligi'nda Hesap Uzmanlar1 Kuruluna secilmis ve Bag Hesap Uzmanligina kadar
yikselmistir. 1981 yilinda Hesap Uzmanlar1 Kurulundan ayrilip Eczacibagi Holding'de
Denetleme Kurulu Uyesi olmustur. 1988 yilinda Eczacibasi flag San. ve Tic. A.S.'ye Mali
Isler Miidiirii olarak atanmustir. 2009 yilma kadar Eczacibasi Ilag San. ve Tic. A.S.'de Mali
Isler Miidiirii olarak Ticari Muhasebe, Maliyet Muhasebesi, Biitge, Finansman ve Yatirimei
Iligkileri Birimlerini ydnetmistir. 2009 yilinda Eczacibasi Ilag San. ve Tic. A.S.'den emekli
olan M. Ulkii Kabaday: bir siire Eczacibasi lag'ta Danisman olarak ¢alismistir. Ayn1 zamanda
Yeminli Mali Miisavirlik Belgesine de sahip olan M. Ulkii Kabaday1 evli ve iki gocuk
babasidir.

KOMITELER
Denetim Komitesi

Muharrem Ulkii Kabaday1 BASKAN
Prof. Dr. M. Ege Yazgan UYE

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Muharrem Ulkii Kabaday1 BASKAN
Prof. Dr. M. Ege Yazgan UYE

Kurumsal Yonetim Komitesi

Prof. Dr. M. Ege Yazgan BASKAN
Muharrem Ulkii Kabaday1 UYE
Mustafa Arslan UYE
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YONETIM KURULU, KOMITELER VE PERSONELE
ILISKIN BILGILER
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b) Yonetim Kurulu'na Saglanan Hak ve Odenekler

Verusa Holding ve bagli ortakliklarinda 30.09.2016 tarihinde sona eren doneme iliskin
yonetim kurulu bagkan ve iyelerine saglanan huzur hakki ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 1.343.484-TL'dir. (30 Eyliil 2015: 359.384-TL)

Yonetim Kuruluna verilen 6denek, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar bulunmamaktadir.

3. BOLUM

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Verusa bir holding sirketi olmasindan 6tiirli biinyesinde Arastirma ve Gelistirme faaliyetleri
yiriitilmemektedir. Ancak, Verusa Holding'in istiraklerinden Innoted Teknoloji A.S. ve
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.'de Ar-Ge faaliyetleri devam etmektedir.
Innoted Teknoloji A.S.'de EFT POS ve Yazar Kasa POS cihazlarinin gelistirilmesine yonelik
Ar-Ge faaliyetleri yiiriitiillirken, Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S.'de
seliiloz bazli karboksimetilseliiloz tiirevlerinin gelistirilmesine iliskin Ar-Ge faaliyetleri
yiirtitiilmektedir.

4. BOLUM
Sirket Faaliyetlerine iliskin Genel Bilgiler

a) Kontrol ve i¢ Denetim Faaliyetleri

Verusa Holding'de, Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Sistemi, Sirket Yonetiminin sorumlulugunda
ve kontroliindedir. Verusa Holding Ust Y&netimi, Kurumsal Risk Y&netimi cercevesinde
sirketin hedeflerine ulasmas1 agisindan olusabilecek dnemli firsat ve tehditleri belirlemekte ve
bunlart sirketimizin ileriye yonelik hedeflerine uygun olarak yonetmektedir. Kurumsal Risk
Yonetimi, Verusa Holding’in is stratejilerini belirlemek amaciyla olusturulan, sirketin tiim
caligsanlar1 tarafindan etkilenen ve sirket uygulamalarinin tamamini kapsayan sistematik ve
disiplinli bir siiregtir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL
BILGILER

b) Bagh Ortakliklar ve Istirakler Hakkinda Bilgiler

Verusa Holding istiraklerinin sektorel bazda dagilimi asagidaki gibidir.

SEKTOR

ENERJI
URETIMI

GIRISIM
SERMAYESI
YATIRIMLARI

ENERJI
URETIMI
ENERIJI

DEMIR CELIK

MADENCILIK

BILISIM YAZILIM
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PAMUKOVA
ELEKTRIK
URETIM AS.

VERUSATURK
GSYO A.S.

ENDA ENERJI
HOLDING AS.

ATA ELEKTRIK

ENERJiSI TOPTAN

SATIS A.S.

ALDEM CELIK

ENDUSTRI VE SAN.

VE TIC. A.S.

STANDARD
ENERJI
URETIM A.S.

INNOTED
TEKNOLOJI
AS.

ISTIRAK
PAYI

% 49,00

% 72,08

% 7,32

% 68,52

% 40,75

% 100,00

% 46,67



SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL
BILGILER
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b) Bagh Ortakhklar ve Istirakler Hakkinda Bilgiler

Verusa Holding’in dolayli istiraklerinin sektorel bazda dagilimi agsagidaki gibidir.

SEKTOR
YAZILIM KAFEIN
YAZILIM
HIZMETLERI A.S.
KiMYA ACISELSAN
ACIPAYAM SEL.
SAN.VE TiC. A S.
LOJISTIK PROFREIGHT
TASIMACILIK
HIZMETLERI A.S.
YAZILIM SMARTIKS BILGi
TEKNOLOJISI
HIZMETLERI A.S.
ENERJi ENDA ENERIJI
URETIMI HOLDING A.S.
LOJISTIK REBA DENIZCILIiK
HIZMETLERI A.S.
ENERJi IKLIMYA ELEKTRIK
URETIMI URETIM A.S.
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b) Bagh Ortakliklar ve Istirakler Hakkinda Bilgiler

Sirket’imizin bagl ortakliklarini ve istiraklerini gosterir sema asagidadir.

VERUSA HOLDING AS.
(70.000.000-TL)

ALDEM CELIK PAMUKOVA INNOTED VERUSATURK ENDA ENERJI ATA ELEKTRIK STANDARD
ENDUSTRI SAN. VE ELEKTRIK TEKNOLOJI AS. GSYOAS. HOLDING AS. ENERIJISI TOPTAN ENERJI URETIM
TIC. AS. URETIM A§. %4667 %72.08 %7,32 SATIS A AS.
%4075 949,00 (3.600.000-TL) (52.000 0’00711) (234.000.000-TL) 068,52 %100
(9.650.000-TL) (70.000.000-TL) S (10.000.000-TL) (2.500.000-TL)
ENDA ENERJi HOLDING IKLIMYA ELEKTRIK ENERJI PIYASALART IKLIMYA ELEKTRIK URETIM
AS. URETIM A S. ISLETME A $. (EPIAS) AS.

%19,50 %9441 %400 %5,59
(234.000.000-TL) (28.600.000-TL) (61.572.770-TL) (28.600.000-TL)
PAMUKOVA ACISELSAN PROFREIGHT KAFEIN ANEL SMARTIKS BILGI
ELEKTRIK ACIPAYAM TASIMACILIK YAZILM TELEKOMUNIKASYON TEKNOLOJiSI
URETIM A§. SELULOZ HIZMETLER{ HIZMETLERI ELEKTRONIK SISTEMLERT HIZMETLERI A.S.
SAN. VETIC. AS. AS TICARET AS. SAN. VETIC. AS. %40,00
%51,00 %4638 %44,00 639,00 %13,03 (7.500.000-TL)
(70.000.000-TL) (10.721.700-TL) (5.000.000-TL) (8.100.000-TL) (50.000.000-TL)
ENDA ENERTI HOLDING IKLIMYA ELEKTRIK REBA DENIZCILIK
AS. URETIM A §. HIZMETLERI AS.
%1950 %9441 %100,00
(234.000.000-TL) (28.600.000-TL) (800.000-TL)
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Enerji Sektorti

-~ PAMUKOVA

ELEKTRIK

Pamukova Elektrik Uretim A.S.

Pamukova Elektrik Uretim, Verusa Holding'in %49,00 oraninda istirakidir. Ayn1 zamanda
Verusa Holding'in %72,08 oraninda bagli ortagi olan Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.'nin baglh ortakligidir. Enerji sektoriinde faaliyet gdstermek ve benzeri alanlarda
yatirimlarda bulunmak amaciyla kurulmustur. Faaliyet konusu yenilenebilir enerji
kaynaklarin1 kullanan enerji santrali yatinmlar ile elektrik enerjisi liretmek ve bu iiretilen
elektrigi elektrik sebekesine, dagitic1 firmalara veya tiiketicilere satmaktir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasma yonelik
yatirimlarinda Oncelikle yenilenebilir enerji kaynaklarina oncelik vermeyi ilke olarak
benimsemistir. Pamukova Elektrik gelecek kusaklara kaliteli, temiz ve siirdiiriilebilir bir
yasam ortami birakma felsefesi tasimaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklari kalitesi agisindan Tiirkiye, bolgenin ve Avrupa'nin 6nde gelen,
diinyanin ise 6nemli {ilkelerinden biridir. Glines, riizgar, su, jeotermal ve biokiitle olmak iizere
yenilenebilir  enerji  kaynaklarimiz =~ zengindir. Mevcut  potansiyelin  ¢ok  azi
degerlendirilebilmektedir. Bu kaynaklardan faydalanarak yapilacak yatirimlar ve iretim
iilkemizin ekonomik, fiziksel ¢evre ve sosyal gelecegi agisindan biiyiikk 6neme sahiptir. Bu
potansiyeli degerlendirmek amaciyla gelistirilecek elektrik enerjisi santralleri ucuz ve temiz
enerji uretimi ile ilke ekonomisine biiylik katki saglayacaktir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullaniminin artmasi ile birlikte enerji alaninda iilke olarak disa bagimliligimiz
da azalacaktir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. ilk biiyiik kapsamli yatirrmi olarak Enda Enerji Holding
A.S.'ye sermaye artirim yontemiyle %19,50 oraninda ortak olmustur.

Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin Elektrik piyasasinda, lisansa konu olan iiretim tesislerinin

kurulmasi, isletmeye alinmasi ve elektrik enerjisi {iretimi alanlarinda faaliyet gdsteren Iklimya
Elektrik Uretim A.S.’ye %94,41 oraninda ortaklig1 bulunmaktadir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILIiSKIN GENEL BILGILER
Enerji Sektorti

¢yenda

Enerji Holding AS
Enda Enerji Holding A.S.

Verusa Holding olarak Enda Enerji Holding A.S.’ye dogrudan %7,32 ve dolayli olarak
%19,50 olmak tizere toplamda %26,82 oraninda ortakligimiz bulunmaktadir.

Enda Enerji Holding A.S. gerek bagl kuruluslar1 gerekse istirakleri vasitasiyla sadece enerji
sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Faaliyet konular1 ve ilgi alanlari, basta yenilenebilir enerji
kaynaklar1 olmak iizere yatirimer sifati ile her tiirli liretim teknolojileriyle; enerji yatirimi
projeleri gelistirmek, yatirimlar1 gerceklestirmek, liretim santrallarini isletmek ve enerji
ticareti yapmanin yani sira, devam eden enerji 0zellestirmelerinde (liretim ve dagitim) yer
almak olarak ifade edilebilir. Kendi biinyesi veya grup sirketlerindeki mevcut uzman kadro ve
birikimi kullanmanin yaninda projelerin geregi ve ihtiyaci dogrultusunda, disaridan
mithendislik, miisavirlik ve miiteahhitlik hizmetleri almak suretiyle faaliyetlerini
yiriitmektedir.

Enda Enerji Holding A.S. Marmara Bolgesi, Ege Bolgesi, Akdeniz Bolgesi'nde faaliyet
gostermektedir. Hizla artmakta olan enerji talebinin sorunsuz bir bicimde karsilanabilmesi
icin tilkemizin yenilenebilir enerji potansiyelinin harekete gecirilmesi ve enerji arzinin yerli
kaynaklarla cesitlendirilmesi biiyilk 6nem tasimaktadir. Enda tarafindan yapilmakta olan ve
yapilacak yatirimlar, bolge ekonomisine canlilik kazandirma islevinin yani sira iilke ve
bolgenin elektrik enerjisi ihtiyacinin kargilanmasina da olumlu katki saglayacaktir.

Enda Enerji Holding A.S.; 112.7 MW toplam giice sahip 5 Hidroelektrik Santrali (HES), 73
MW toplam gilice sahip 5 Riizgar Enerji Santrali (RES), 7.5 MW toplam giice sahip 1
Jeotermal Enerji Santrali (JES), 58.4 MW toplam giice sahip 1 Basit Cevrim Dogalgaz
Santrali ve 94.4 MW toplam giice sahip 1 Dogalgazli Kojenerasyon Santrali olmak iizere,
345,89 MWe’ lik toplam kurulu giice sahiptir.

Enda Enerji Holding A.S. biinyesinde son olarak 29.06.2016 tarihi itibariyle 73 MW giiciinde
5 adet RES santrali tam olarak ticari isletmeye alinmistir. Enda Enerji Holding’in bu yeni
yatirim sonunda 73 MW kurulu giice sahip 5 adet RES, 112,7 MW kurulu giice sahip 5 adet
HES ve 7,5 MW kurulu giice sahip 1 adet JES olmak {izere yenilenebilir enerji kurulu giicii
toplam 193,1 MW’e ulagsmustir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Enerji Sektorti
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Elektrik Uretim A.S.

Iklimya Elektrik Uretim A.S.

Pamukova Elektrik Uretim A.S., 28.600.000-TL sermayesi olan Iklimya Elektrik Uretim
A.S.'ye %94.41 oraninda istirak etmektedir.

) i

Iklimya elektrik piyasasinda, lisansa konu olan iiretim tesislerinin kurulmasi, isletmeye
alinmasi ve elektrik enerjisi iiretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Bu faaliyetler ¢ergevesinde Erzurum, Tortum ilgesi, Senyurt mevkiinde. Tortum akarsuyu
iizerinde, regiilator tipi, "Havva" isimli hidroelektrik santrali (HES) kurulmus ve
isletilmektedir.

(Elektrik iiretim lisans no: EU/1447-1/1042) HES; santral binasi, kuyruk suyu kanali, salt
sahasi, cebri boru, yiikleme havuzu, iletim tiineli, iletim kanali, regiilator ve enerji nakil hatt1
birimlerinden olusmaktadir.

HES’ in kurulu giinti 7,49 MW’dir. Subat 2014’°den beri elektrik iiretimi devam etmektedir.

Uretilen elektrik ilgili yonetmelikler kapsaminda enterkonnekte elektrik sistemine (TEIAS)
satilmaktadir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Perakende Toptan Satis Sektorii

ﬁ ataener]
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 2008 yilinda elektrik enerjisi ticareti yapmak igin
kurulmustur. Sirket; faaliyetlerini Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun ETS/ 1845-
31/1325 numaral1 "Elektrik Toptan Satis Lisans1" kapsaminda siirdiirmektedir.

Enerji sektoriinde girisimciligi ve glivenilirligi ile ulusal arenada yaygin bir sirket olmayi esas
alan Ata Elektrik, iilkemiz kaynaklarinin verimli ve etkin bir sekilde kullanilmasini sirket
felsefesi olarak kabul etmistir. Tirkiye'deki diger tiretici ve ticari firmalardan veya elektrik
havuz sisteminden almis oldugu elektrik enerjisini miisterilere sunarak toptan elektrik ticareti
alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

2008 yilindan beri satis rakamlarini ve abone sayisini diizenli olarak artirarak, istikrarl
biliylimesine devam etmektedir.

Otel, sinema, magaza, ofis, restoran, hastane, egitim kurumlan, alisveris merkezleri, gibi
hizmet sektdriinde faaliyet gdsteren miisteriler ve KOBI' ler basta olmak iizere fakat bunlarla
sinirht kalmayarak kamu kuruluslar1 ve binalar1 gibi alanlarinda da uygun biitce ve yiiksek
kaliteyle hizmet vermektedir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Elektrik piyasasinda, lisansa konu olan tiretim
tesislerinin kurulmasi, isletmeye alinmasi ve elektrik enerjisi tretimi alanlarinda faaliyet
gosteren iklimya Elektrik Uretim A.S.’ye %35,59 oraninda istirak etmektedir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., Borsa Istanbul A.S. miilkiyetinde bulunan

61.572.770-TL sermayeli Enerji Piyasalar1 Isletme A.S.’nin (EPIAS) % 4,00'inii alarak 3.
biiylik ortagi konumuna gelmistir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Madencilik Sektori

STANDARD ENERJI
URETIM AS.

Standard Enerji Uretim A.S.

2014 yilinda kurulan Standard Enerji Uretim A.S.'nin %100'i Verusa Holding A.S.'ye aittir.
Sirket kurulus sermayesi 2.500.000-TL'dir.

2014 Kasim ayinda Petrol Isleri Genel Miidiirliigii'ne M48c2 numaral1 paftada (Sirnak-Pervari
Bolgesi) petrol aramasi faaliyeti icin yapilan ruhsat basvurusu ile ilgili siire¢ hala devam
etmektedir.

Standard 2015 yilinda agirlikli olarak yatirima uygun maden sahalarinin incelenmesi yoniinde
faaliyet gOstermistir. Tiim yurt genelinde kiymetli ve metalik maden sahalarinda yapilan
faaliyetlerde madenin cinsi ve 6zelligine gore blinyemizdeki teknik uzmanlar ile ¢alisiimistir.
Yine madenin cinsi ve Ozelligi geregi biinyemizdeki uzmanlara destek olmasi amaciyla
sektorde taninmis uzmanlardan danismanlik hizmeti alinmistir. Bu ¢alismalar sonucu CESAN
Mad. ins. Taah. Turz. San. Tic. Sirketine ait 3 adet ruhsatin devri icin Maden isleri Genel
Miidiirliigii'ne basvurulmus, ruhsatlarin Aralik 2015'te devir islemleri tamamlanmistir.

2016 yilinda, devir alinan s6z konusu 3 ruhsatimizdan Adana Tufanbeyli A.S. mevkiindeki
boksit sahasinda faaliyetlere agirlik verilecektir. Adana Tufanbeyli Boksit madeni sahasi igin
sahada onceki yillarda Maden Tetkik ve Arama (MTA)' nin yapmis oldugu 9 adet sondaj
caligmalar1 neticesinde 4.750.000 ton civar1 boksit madeni rezervi tespit etmistir. Sahada
MTA'nin buluculuk hakki bulunmaktadir. Sahanin son durumunu tekrar degerlendirmek i¢in
yapilan detay jeolojik caligmalar neticesinde yaklasik 4.950.000 ton boksit cevheri rezervi
oldugu hesaplanmistir. Tespit edilen bu boksit rezervi ile ilgili 2016 yilinda yaklasik 17 ayr1
noktada sondaj yapilmasi planlanmigtir. Sondaj calismalarinin tamamlanmasina miiteakip
madenin isletilmesi i¢in gerekli islemler maden kanununa uygun olarak gerceklestirilecektir.

2016 yilinda; Adana Tufanbeyli Boksit madeni sahasindaki ¢aligmalardan ayr1 olarak, 2015
yilinda etiit ettigimiz maden sahalarindan yatirima uygun gordiiglimiiz ancak pazarlik ve
fizibilite siiregleri devam eden sahalardan en az bir tanesine yatirim yaparak yil igerisinde
iretime gegilmesi hedeflenmektedir.

Adana Tufanbeyli Boksit madeni sahasi ile ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nin izni
ile Adana Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan yeni ve kapsamli
"CED Gerekli Degildir Belgesi" diizenlenmistir.

Standard Enerji Uretim A.S.'nin sahip oldugu maden ruhsatlarindan Adana Tufanbeyli Boksit

madeni sahasi ile ilgili T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlizi Maden Isleri Genel
Miidiirliigii tarafindan "Detay Arama Ruhsat1" alinmustir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Uretim Sektorii

A A L_DIDDEM

“ ‘\ CELIK

Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.

Aldem Celik 1984 yilindan giiniimiize; ¢elik konstriiksiyon, makine konstriiksiyonlar1 ve ¢elik
yapi elemanlar1 imalat: konularinda faaliyet gostermektedir. Ulkemizin nde gelen firmalarina
hizmet veren Aldem, 2000'li yillarin basinda yurtdisi pazarlara agilmis, halen enerji, niikleer,
makine, aritma, havalandirma, geri doniisiim, mimarlik ve dizayn, otomotiv, gemi insaati,
kimya sektorlerine gelik konstriiksiyon ve donanim imalati yapmaktadir. Miisterilerinin biiyiik
kismini uluslararasi enerji ve miiteahhitlik firmalari olusturmaktadir. Toplam iiretimin %
50'sini uluslararas1 firmalarin {iretim tesisleri veya santiyelerinin bulundugu iilkelere ihrag
edilmektedir.

Uretim, kalite, cevre, is giivenligi sertifikalar1 ve kalite sistemi olarak; ISO 9001:2008, EN
1090-2, ISO 3834-2, ISO 15085, ISO 14001 VE OHSAS 18001 sertifikalarina sahiptir.
Aldem Celik, 180 calisan1 ve 20.000 metrekare iiretim alaniyla, iiretimden gelen giiciinii
uluslararasi projelerdeki uzman kadrosuyla, kaliteli ve zamaninda teslim konularinda miisteri
memnuniyetini oncelikli tiretim anlayisi olarak benimsemistir.

Miisterilerine {iiretim disinda, miihendislik, tasarim ve montaj konularinda da hizmet
vermektedir. Uretimdeki tecriibe, kalite anlayis1, yaptig1 teknolojik yatirimlar, miisteri odakl
esnek firma yapisi, yeni projelere adaptasyon, uluslararasi iiretim ve dokiimantasyon
bilgisiyle farkini net olarak ortaya koymaktadir.

Marmaray Tiip Gegit Projesi Celik Isleri, Ambarli Atiksu Aritma Tesisi Celik Isleri, Libya
GMRA ABU ZIYYAN Su Hatt1 Projeleri (1. ve 2. Etap), Giircistan Yat Tamir Hangar1, ETD
Paris Ofis Binas1 Cephe Panelleri, Savoy Cephe Panelleri, Kvareli Projesi, Istanbul Ayazaga
Heliport Helikopter Hangari, Irak Basra Sosyal Tesis Celik Konstriiksiyonlari, Giircistan
Yelken Celik Konstriiksiyonlar1 gibi bir¢ok 6nemli projenin altina imzasmi atmistir. Verusa
Holding A.S. olarak 9.650.000-TL sermayeli Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.'ye
2012 yilinda % 40.75 oraninda istirak edilmistir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Bilisim, Yazihm Sektorii

INNOTED

INNOVATIVE TECHNOLOGY DEVELOPMENT

Innoted Teknoloji A.S.

Innoted; yenilikgi, 6zgiin elektronik iiriin ve sistemler gelistirerek iireten bir Tiirk firmasidir.

Sanayi toplumundan bilgi toplumuna gegis ugrasisi verilen giiniimiizde, her tiirlii bilginin
toplanmasi, sayisallastirilarak islenmesi ve iletilmesini saglayan sistemlere ihtiyag¢ stirekli
artmaktadir. Innoted tam bu noktada bilginin kaynagindan alinip islenerek iletilmesini
saglayan terminaller gelistirip kendi alaninda diinyanin Oncii firmalarindan biri olmayi
hedeflemektedir. ilerleyisini Teknopark Istanbul'da bulunan yeni ofisinde biiyiiyerek
stirdiirmektedir.

Calismasin1 yaptig1 trlinlerden bazilari finans sektorii icin EFT POS o6zellikli taginabilir
yazarkasa, masaiistii yazarkasa, tanimlama ve gecis kontrolii sektorii i¢in kimlik erisim cihazi,
gecis kontrol cihazlari, enerji sektorii i¢in saya¢ okuma el terminali (endeksor cihazi)
sayilabilir.

Innoted, iilkemizin 6deme ve giivenli bilgi islemi sistemlerinde, disa olan bagimliligini en aza
indirecek, miisterilerinin bugiin ve gelecek ihtiyaclarini yenilik¢i iirlinler ile karsilayacak;
giincel ve gelisen teknolojilerle uyumlu, nitelikli ve maliyet etkin {iriin ve sistem ¢ozlimleri
tasarlayarak, gelistirecek ve iiretecektir. Verusa Holding Innoted'i finansal ve stratejik olarak
gelistirmekte ve desteklemektedir.

Innoted tarafindan gelistirilen teknolojilerden bazilari sunlardir: Odeme teknolojileri,
telekomiinikasyon teknolojileri, 6l¢limleme teknolojileri, kalite kontrol sistemleri, goriintii
isleme teknolojileri, hafiza ve kayit sistemleri, raporlama hizmetleri, dijital dokiimantasyon.

Biinyesinde barindirdigi konusunda lider uzmanlar ve diger yatinmci sirket olan Pavo
Tasarim Uretim Elektronik Tic. A.S.’nin donamm ve yazilim c¢oziimleri ve tecriibesi
desteginde 6deme sistemleri teknolojileri ve POS 6deme cihazlar1 gelistirme ¢alismalarina
devam etmektedir. Sadece donanim ¢oziimleri ile degil, ayn1 zamanda yazilimsal gelistirme,
destek ve gilincelleme calismalarin1 da tamamen kendi biinyesinde ¢6zen Innoted, savunma
sektoriinden haberlesme sektoriine kadar gesitli konularda kurumsal miisterilerine yenilik¢i
teknolojik ¢oziimler saglamaktadir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL
BILGILER
Girisim Sermayesi Yatirnmlari

«JVERUSATURK

GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI

VERUSATURK GSYO A.S.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ("Verusaturk GSYO"), SPK’nin Seri:
VI No: 15 sayih "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar" Tebligi
kapsaminda 09.01.2012 tarihinde kurulmus olup GSYO.P.1.9/682 numarali "Portfdy
isletmeciligi Yetki Belgesi" kapsaminda faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Verusaturk GSYO; esas olarak biiyiime potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlere

dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapan bir girisim sermayesi yatirim ortaklig1 sirketidir.
Sirketin 75.000.000-TL kayitli sermaye tavani i¢inde ¢ikarilmis sermayesi 52.000.000-TL'dir.

17.11.2015 tarihinden itibaren Verusaturk GSYO, VERTU.E kodu ile A Grubu hisse olarak
Borsa Istanbul Kurumsal Uriinler Pazarinda islem gérmeye basladi.

Elektrik tiretim sektoriinden, kimya sektoriine, bilisim ve teknoloji sektoriinden lojistik
sektoriine kadar ¢cok genis bir yelpazede girisim sermayesi yatirimi yapmaktadir.

Verusaturk’un 25.03.2016 tarihinde yapilan 2015 Yili Olagan Genel Kurulu'nda; tamami
2015 yili karindan karsilanmak iizere 15.600.000 TL nakit kar payr dagitilmasina karar

verilmistir.

25.04.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile nakit kar pay1 10.06.2016 tarihinde dagitilmistur.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILiSKIiN GENEL BILGILER
Verusaturk Istirakleri

PAMUKOVA

ELEKTRIK

Pamukova Elektrik Uretim A.S.
(Enerji Sektorii)

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Verusaturk tarafindan girisim sermayesi yatirimi kapsaminda
ozellikle yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermek ve benzeri alanlarda yatirimlarda
bulunmak amaciyla, 2015 yilinda 10.000.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur. 2015
yilinda Pamukova A.S. 6denmis sermayesini 70.000.000 TL’ye artirmis, Verusaturk’un nihai
pay1 % 51 olmustur. (Verusa Holding % 49)

Pamukova A.S., agirlikli olarak yenilenebilir elektrik enerjisi iiretimi alaninda faaliyet
gosteren Enda Enerji Holding A.S.’nin 234.000.000 TL 6denmis sermayesine %19,50
oraninda istirak etmistir. Enda Enerji Holding A.S.; 112.7 MW toplam giice sahip 5
Hidroelektrik Santrali (HES), 73 MW toplam giice sahip 5 Riizgar Enerji Santrali (RES), 7.5
MW toplam giice sahip 1 Jeotermal Enerji Santrali (JES), 58.4 MW toplam giice sahip 1 Basit
Cevrim Dogalgaz Santrali ve 94.4 MW toplam giice sahip 1 Dogalgazli Kojenerasyon Santrali
olmak {iizere, 345,89 MWe’ lik toplam kurulu giice sahiptir.

Enda Enerji Holding A.S. biinyesinde son olarak 29.06.2016 tarihi itibariyle 73 MW giiciinde
5 adet RES santrali tam olarak ticari isletmeye alinmistir. Enda Enerji Holding’in bu yeni
yatirim sonunda 73 MW kurulu giice sahip 5 adet RES, 112,7 MW kurulu giice sahip 5 adet
HES ve 7,5 MW kurulu giice sahip 1 adet JES olmak {izere yenilenebilir enerji kurulu giicii
toplam 193,1 MW’e ulasmustir.

Pamukova A.S.’nin ayrica Erzurum’da yer alan, 7,49 MW kurulu giice sahip fiilen tliretimdeki

hidroelektrik santralin sahibi konumundaki iklimya Elektrik Uretim A.S.’ye %94,41 oraninda
istiraki bulunmaktadir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILISKIN GENEL BILGILER
Verusaturk Istirakleri

Technology Solutions
Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.
(Yazihhm Sektorii)

2005 yilinda yazilim sektoriinde faaliyet gostermek lizere kurulan Kafein, basta Telekom
“BSS” (is Destek Sistemleri) alaninda olmak iizere, uygulama gelistirme, test/test otomasyon
hizmetleri, proje yonetimi, anahtar teslim yazilim c¢Ozlimleri, danismanlik, dis kaynak
kullanim1 hizmetleri yan1 sira veri analizi, veri madenciligi ve veri arsivleme hizmetlerini
sunmaktadir. Kafein 2014 yilinda biinyesine kattig1 Innoctopbus sirketi ile Mobil uygulamalar
ve WEB ¢oziimleri alaninda da yetkinlik kazanarak, bu alanda yurt i¢i ve yurt dis1 firmalara
hizmet sunmaya basglamistir.

Tiirkiye’nin 6nde gelen Telekom firmalar1 (Avea, Vodafone, Turkcell) sigorta sirketleri (Ergo
Sigorta), ulastirma (Tiirk Hava Yollar1), perakende ve iiretim firmalar1 (IBM, Migros) hizmet
sunulan firmalar arasinda yer almaktadir.

Verusaturk Kafein’e 2015 yilinda biiyiime siirecini hizlandirmak ve kurumsallasmay1 artirma
yoniinde katki saglamak amaciyla %39 oraninda stratejik ortak olmustur.

Kafein Yonetim Kurulunun 03.05.2016 tarihinde halka agilma konusundaki karari
cercevesinde Kafein esas sozlesme degisikligine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan 6n
izinleri almig olup halka agilma siirecinin 2016 yili sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILiSKIN GENEL BILGILER
Verusaturk Istirakleri

ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiC. A.S.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.
(Karboksimetil Seliilloz (CMC) Sektorii)

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Denizli Acipayam’da 12 Nisan 1973 tarihinde
kurulmustur. Sirket 210.848 m? arsa iizerinde kurulu 8.843 m? kapali alanda CMC (Sodyum
Karboksimetil Seliiloz) iiretmektedir. CMC, suda ¢dziinebilen bir seliiloz tiirevidir. CMC
emiilsiyonlar1 stabilize etmesi, nem oranini dengede tutmasi, ¢ozelti viskozitesini ayarlamasi,
viicuda zararsiz ve dogal olmasindan dolayi, sondaj, tekstil, boya, gida ve kozmetik gibi
sanayilerde ara madde olarak kullanilmaktadir.

Tiirkiye’de CMC {iretimi yapan 5 sirketten biri konumunda olan, Aciselsan’in yillik {iretim
kapasitesi 7.200 tondur.

04.01.2016 tarihinde Aciselsan aktifinde bulunan, iiretim tesislerinin, depolarin ve idari
binasinin bulundugu sanayi alani disinda kalan, 157 ada, 97 parsel; 265 ada, 8 parsel ve 93
parsel numaralarinda kayitli toplam 171.432 m2 biiyiikliigiindeki arazilerinin gerekli imar
degisikligi yapilarak "Sanayi Alan1" na ¢evrilmesi icin Denizli Biiyiiksehir Belediyesi imar ve
Sehircilik Dairesi Bagkanligi'na bagvuru yapilmigtir. Konu ile ilgili siireg devam etmektedir.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILiSKIN GENEL BILGILER
Verusaturk Istirakleri

PROFREIGHT
Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.
(Lojistik Sektorii)

Profreight Lojistik 2003 yilinda kurulmus olup, tiim sektorlere kara yolu tasimaciligi, deniz
yolu tagimaciliglr, demir yolu ve hava yolu tagimaciligi, proje tasimacilifi, intermodal
tasimacilik ve depolama hizmetleri sunmaktadir. Diinya ¢apindaki genis acente agiyla paralel
olarak Avrupa, CIS, Orta Dogu iilkelerinde yerlesik acenteler ve Tirkiye'deki kurulu ofisleri
ile miisterilerine ¢6ziim ortag1 olmaktadir.

Profreight'in isbirligi yaptigi firmalar, 20 seneden daha fazla bir siiredir ¢ok uluslu sirketlere
cesitli alanlarda hizmetler vermektedir. Profreight, diinyadaki enerji sebekeleri i¢in en biiyiik
tedarik¢i olan ABB (Asea Brown Boveri) ile uzun siiredir ¢alismaktadir.

Profreight, diinyanin en biiyiik lojistik firmalarindan Samskip’in Samskip Gmbh Bremen
Ofisi ile 2015 yilinda %49 oraninda pay sahibi oldugu Samskip Denizcilik Hizmetleri A.S.’yi
kurmustur. Bu sirket Tiirkiye ve Hazar denizi arasinda gemi kiralama ve isletme

organizasyonlar1 yapmaktadir.

Verusaturk Profreight Lojistik'e 2014 yilinda % 44 oraninda ortak olmustur.
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SIRKET FAALIYETLERINE ILiSKIN GENEL BILGILER
Verusaturk Istirakleri

G SM3artiks

Smartiks Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S.
(Yazilim Sektorii)

Smartiks 2006 yilinda miisterilerine yiiksek teknoloji bilesenlerini kullanarak, etkin is
cozlimleri iiretmek, ayni zamanda konularinda uzman kadrosu ile yazilim gelistirme ve
danismanlik hizmetleri vermek amaci ile kurulmustur.

Smartiks, temel olarak kurumlarin kendi 6zel ihtiyaglarindan dogan yazilim gereksinimlerini
kargilamak i¢in kurumsal yazilimlar tiretmektedir. Yazilimlarin igerigi ve kapsami tamamen
kurumun i¢ siire¢ ve gereksinimlerine gore hazirlanmaktir. Smartiks ayrica; Veri Ambari,
Veri Entegrasyonu, Veri Kalitesi ve Konsolidasyon, Dashboardlar, analitik raporlar ve skor
kartlartyla kararli, modern ve optimize bir veri yonetimi alt yapis1 sunmaktadir.

Tiirkiye’nin onde gelen bankalari (Akbank, Garanti), bilgisayar firmalari, kamu kuruluslart,
uluslararasi bilisim firmalar1 (Beqom) hizmet sunulan firmalar arasinda yer almaktadir.

Verusaturk’un Smartiks’de %40 oraninda ortakligi bulunmaktadir.
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5. BOLUM

Sirket Faaliyetlerine iliskin Diger Bilgiler

a) iktisap Edilen Paylara Iliskin Bilgiler

Verusa Holding'in iktisap ettigi kendi pay1r bulunmamaktadir.

b) Ozel ve Kamu Denetimine Iliskin Bilgiler

2016 yili faaliyet donemi i¢in gorev yapmak tizere DRT Bagimsiz Denetim SMMM A.S.

(Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) unvanli bagimsiz denetim sirketi 25.03.2016
tarihli Genel Kurul karar ile denetgi olarak se¢ilmistir.

c) Hukuki Bilgiler
Verusa Holding'in taraf oldugu dava veya hukuki takibat bulunmamaktadir.

d) Mevzuata Iliskin Aciklamalar

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yoOnetim orgam {iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlar bulunmamaktadir.

e) Bagis ve Yardimlar

01.01.2016 - 30.09.2016 doneminde yapilan bagis ve yardim bulunmamaktadir.

f) Sirketler Toplulugu ile ilgili Bilgiler

Verusa Holding'in hakim ortagi Investco Holding A.S.'dir. Verusa Holding'in hakim
sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona
bagl bir sirketin yararia yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin

ya da ona baglh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan Onlemler
bulunmamaktadir.
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6. BOLUM

FINANSAL BILGILER

a) Finansal durum ve faaliyetler ile ilgili bilgiler

Verusa Holding’in toplam varliklar1 30.09.2016 tarihi itibariyle 283.162.135-TL’dir. Ana
ortakliga ait 6z kaynaklar1 ise 187.418.075-TL olarak ger¢ceklesmistir.

b) Ozet Finansal Bilgiler

Ozet Bilanco

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Cari Gecmis Onceki
Donem Donem
30.09.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar 235.227.220 207.984.090
Duran Varhklar 47.934.915 45.147.855
TOPLAM VARLIKLAR 283.162.135 253.131.945
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 39.572.201 21.746.900
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.214.312 16.890.418
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 187.418.075 173.287.304
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 38.957.547 41.207.323
TOPLAM KAYNAKLAR 283.162.135 253.131.945
Ozet Gelir Tablosu 30.09.2016
Net Satislar 75.256.009 TL
Briit Kar 1.161.136 TL
Faaliyet Giderleri -26.037.708 TL
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 50.136.153 TL
Esas Faaliyet Kan 25.259.581 TL
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
. -78.773TL
Kar/Zararlarmdaki Paylar
Faaliyet Kan 25.180.808 TL
Finansman Gelirleri 10.883 TL
Finansman Giderleri -331.955 TL
Vergi Gideri -1.339.309 TL
Net Kar 23.520.427 TL
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FINANSAL BILGILER

Net Satislar ve Briit Kar

01.01.2016-30.09.2016 doneminde net satislar ve briit kar sirasiyla 75.256.009-TL ve
1.161.136-TL olarak gerceklesmistir.

Esas Faaliyet Kar

Verusa Holding'in 30.09.2016 tarihi itibariyle esas faaliyet kar1 25.259.581-TL olarak
gergeklesmistir.

c) Kar Payna Iliskin Bilgi
Sirket'in 25.03.2016 tarihinde yapilan 2015 Yili Olagan Genel Kurulu'nda; ge¢mis yil
karlarindan ve donem net karindan olmak iizere toplam 6.800.000-TL (briit) nakit kar payi

dagitilmasina karar verilmistir.

29.04.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile nakit kar payr 17.06.2016 tarihinde dagitilmastr.,

7. BOLUM

Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

a) Risklerle ilgili Bilgiler

Verusa Holding ve istiraklerini etkileyebilecek faktor yurt i¢i ve yurt disinda ekonomik
diizeyde yasanan belirsizliktir. Belirsizlik ortaminda Verusa Holding'in nakit portfoyii,
portfoylinde bulundurdugu menkul kiymetler agisindan faiz, kur ve piyasa riskleri ile karsi
karsiya kalabilme potansiyelini tasimaktadir. Verusa Holding yatirimlarini 6z kaynaklari ile
finanse etmektedir. Verusa Holding'in alacak ve borg¢ tutarlar1 diisiik miktarlarda olup sirket
icin herhangi bir risk yaratmamaktadir.

8. BOLUM
DIGER HUSUSLAR

a) Donem icinde Gerceklesen Onemli Gelismeler

14.01.2016 tarihinde Pamukova Elektrik Uretim A.S. biinyesinde yeralan Iklimya Elektrik
Uretim A.S.’ye ait “Havva” Regiilatorii ve HES'in resmi acilis téreni Devlet Su Isleri Genel
Miidiirliigli organizasyonunda Cumhurbagkan: Sayin Recep Tayyip Erdogan'in katilimi ile
gerceklestirilmistir.

Borsa Yonetim Kurulu'nun 13 Ocak 2016 tarihli karari ile Sirketimiz 1 Subat 2016 tarihinden
itibaren Y1ldiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir.
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Sirketimizin 25.03.2016 giinii saat 12:00'de yapilan 2015 yilh Olagan Genel Kurul
toplantisinda ozetle;

- Sirket Yonetim Kurulu'nca hazirlanan 2015 Y1li Faaliyet Raporunun onaylanmasina,

- 2015 Yil1 hesap donemine iliskin Bagimsiz Denetim Raporunun onaylanmasina,

- 2015 Y1l hesap donemine iliskin Finansal Tablolarin onaylanmasina,

- Yonetim Kurulu iiyelerinin Sirket'in 2015 yili faaliyetlerinden dolay1 ayri ayri ibra
edilmesine,

- Kar dagitimi konusundaki Yo6netim Kurulu'nun 6nerisinin aynen onaylanmasina,

- Yonetim Kurulu {iyelerinin aylik {icretlerinin belirlenmesine,

- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin (Member of
Deloitte Touche Tohmatsu) Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak secilmesine,

- Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri ¢ergevesinde
izin verilmesine, karar verilmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 17.02.2016 tarihli karar1 uyarinca, Enda Enerji Holding A.S.
sermayesini temsil eden 7.418.025 adet (B) Grubu pay, beher pay basina 1,07-TL olmak
lizere toplam 7.937.286,75-TL bedel karsiliginda satin alimmistir. Bu islem sonucu Enda
Enerji Holding A.S. sermayesindeki payimiz 17.139.127 adete ve %7,32 oranina ulagsmuistir.

08.03.2016 tarihinde Innoted Teknoloji Anonim Sirketi'nin mevcut 3.000.000-TL olan
sermayesini 600.000-TL nakit artirrmla 3.600.000-TL'ye ¢ikarilmistir. Artirilan 600.000-
TL'nin 280.000-TL'sinin Sirketimiz tarafindan karsilanmasi taahhiit edilmistir.

Borsa Istanbul A.S. miilkiyetinde bulunan Enerji Piyasalar1 isletme A.S. (EPIAS) C grubu
2.050.502 adet paymn bagh ortaklifimiz Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.'ye devrine
iligkin gerekli tiim islemler tamamlanmistir. Bu islem sonucunda Ata Elektrik Enerjisi Toptan
Satis A.S. daha oOnce sahip oldugu paylarla birlikte, 61.572.770-TL sermayeli Enerji
Piyasalar1 Isletme A.S. (EPIAS)'de toplam 2.462.910 adet paya karsilik %4,00 oraninda paya
sahip olmustur.

18.03.2016 tarihli Yonetim Kurulu karar1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisanst (209230), Tiirev Araglar Lisansi (307108) ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme
(702300) lisanslarina sahip Sirketimizde tam zamanli olarak ¢alisan Sayin Mustafa Arslan
Yatirimen lliskileri Boliim Yoneticisi olarak gorevlendirilmistir.

22.04.2016 tahinde Sirketimizin 300.000.000 Tiirk Liras1 kayithh sermaye tavani igerisinde,
20.000.000- Tiirk Lirast olan ¢ikarilmis sermayemizin 50.000.000- TL bedelsiz artirilarak
70.000.000- TL'ye yiikseltilmesine iliskin 19.04.2016 tarihli Yonetim Kurulu karar
dogrultusunda gerekli iznin alinmasin1 teminen Sermaye Piyasast Kuruluma bagvuruda
bulunulmustur.

Sirketimiz Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanan kar dagitim Onerisi ve kar
dagitiminin 29.04.2016 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek 6deme
plan1 ve giinli cergevesinde dagitilmas: yoniinde alinan karar dogrultusunda, 6.800.000-TL
(briit) tutarindaki nakit kar pay1 dagitimina Yonetim Kurulu’nun 29.04.2016 tarihli karart ile
17.06.2016 tarihinde baglanmustir.

30.05.2016 tarihinde Sirketimizin %68,52 oranindaki bagl ortakligt Ata Elektrik Enerjisi
Toptan Satis A.S.min 8.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinin ge¢mis yil karlarindan
kargilanmak tizere 2.000.000 TL bedelsiz artirimla 10.000.000 TL'ye ¢ikartilmasina iliskin
tescil islemi 30.05.2016 tarihinde ger¢eklesmistir. Bedelsiz sermaye artirim islemleri
sonucunda Sirketimiz 1.370.462 TL nominal degerli pay elde etmis olup sermaye pay1 tutari
5.481.846 TL'den 6.852.308 TL'ye yiikselmistir.
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Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin, 20.000.000-TL'den 70.000.000-TL'ye yiikseltilmesine
iliskin tescil islemi 23.06.2016 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan
gerceklestirilmistir.

Sirketimizin dogrudan ve dolayli %26,82 oranindaki istiraki Enda Enerji Holding A.S.nin
[zmir Cesme yarimadasinda yaptig1 toplam 73 MW kurulu giice sahip 5 adet RES yatirimi
Haziran 2016 sonu itibariyle tamamlanmis ve ticari isletmeye alinmistir. Tamamlanan 73 MW
kurulu giice sahip 5 adet RES, 112,7 MW kurulu giice sahip 5 adet HES ve 7,5 MW kurulu
giice sahip 1 adet JES olmak iizere Enda Enerji Holding A.S.nin sahip oldugu yenilenebilir
enerji kurulu giicii toplam 193,1 MW ye ulasmustir.

Sirketimiz Yo6netim Kurulu 31.08.2016 tarihli 2016/15 sayili toplantisinda, Sirketimizin
BiST'de islem goren paylarina iliskin olarak geri alim isleminin baslatilmasia, geri alima
konu edilecek pay sayisinin azami 1.000.000 adet pay ve bu islemler i¢in kullanilacak fon
tutarinin azami 16.000.000 TL ile sinirli olmak iizere uygulanmasina karar vermistir.

b) Donem Sonrasinda Gerceklesen Onemli Gelismeler

Sirketimizin %100 oraninda baglh ortakligi Standard Enerji Uretim A.S.'nin sahip oldugu
maden ruhsatlarindan Adana Tufanbeyli Boksit madeni sahasi ile ilgili 03.11.2016 tarihinde
T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Maden Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan "Detay
Arama Ruhsat1" alinmstir.
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