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A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimi
1)  Giri

Verusa Holding A.S. (“Verusa Holding” veya “Sirket™) ile bagh ortakliklanmin (hep birlikte “Grup”
olarak amlacaktir) 31 Arahk 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve difter kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere konsolide finansal tablo dipnotlanindan olusan konsolide finansal tablolanm denctlemis
bulunuyoruz,

Goriisiimiize gore, ilisikicki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2018 tarihi itibaniyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona cren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akistarint Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRSlere™)
uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanaf

Yapuiinmiz bafimsiz denctim, Scrmaye Piyasas: Kurulu’nca -yayimlanan Bagimsiz  Denetim
Standartlan’na ve Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’min bir parcasi olan Bafimsiz Denctim Standartian’na
(“BDS'lerc”) uygun olarak yiritilmiistiir. Bu  Standartlar  kapsamindaki sorumiuluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denctginin Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denctimine lligkin
Sorumluluklan bdliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayunlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denctimiyle
ilgili mevzuatta yer alan ctik hilkiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki ctie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilinistir. Bagimsiz denctim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denctim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuating gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (*DTTL?) sirketini, Uye firma afindaki girketlerden ve iliskili tizel kisiliklerden bir
veva birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayri ve baumsiz birer taze! kisitiktir, DYTL ("Deloitte Global® olarak da anilmaktadir) musterilere
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3) Kilit Denctim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolann
bagimsiz denctiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolann bajimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriigiimiiziin olugturulmasinda ele almmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérils bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denctimde bu konu nasi cle alindi?

Finansal yatinmlarin konsolide finansal
tablolardaki gosterimi  ve aqiklanan
dnemti bilgiler

Grup'un, 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolaninda 228.976.936
TL degerindeki finansal yatinmlarin gergegic
uygun degeri bajimsiz degerleme sirketleri
tarafindan belirlcnmis olup, detaylar 25 no'lu
notta agiklanmistir,. S6z konusu finansal
yaunimlarin  degerlemesinde  kullamlan
degerleme metotlanmin 6nemli tahmin ve
varsayimlar igermesi  scbebi ile, finansal
yaunmlanin  degerlemesi  tarafimizea  kilit
denctim konusu olarak
degicriendirilmektedir.

Denetimimiz siiresince finansal yatinmlann gergege
uygun degerlerinin tespitine ve deger diisiikligiiniin
analizinc iliskin asagidaki denctim  prosediirleri
uygulanmistir:

Sirket  Yonetimi tarafindan  atanan  degerleme
uzmanlannmn, mesleki  belgeleri, yetkinlikleri ve
tarafsizliklant  bagimsiz  denctim  calismamiz
kapsaminda degerlendirilmistir.

Denctimimiz kapsamunda finansal yaturimlara iligkin
degerleme raporlarinda  deferleme  uzmanlarinca

kullantlan  dcgerleme  mctotlanmin  uygunlugu
degerlendirilmistir.

Soz konusu degerleme uzmanlanmn
degerlemelerinde kultandiklan varsayimlarin

gegerliliginin  denctlcamesi  bagimsiz  denetimimiz
kapsamindadir.

Degerleme raporlarinda kullanilan muhakemelerin ve
bununia birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme
metotlarinin -~ varhigr  dolayiss  ile, degerleme
uzmanlaninca takdir edilen degerin kabul edilebilir
bir aralikta olup olmadi tiye oldugumuz denetim
af icerisinde faaliyet gosteren degerleme uzmanlan
tarafindan yapilan sorgulamalar ve varilan sonuglara
dayanarak  bagimsiz  denetim  ckibi tarafindan
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayier dipnotlarda
yer alan bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin
finansal tablo okuyuculan ig¢in ©nemi dikkate
abnarak  kapsamu  ve  yeterliligi  tarafinnzdan
sorgulanmistir.
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4)

5)

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finamsal Tablolara iligkin
Sorumluluklan

Grup Yonctimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergegic uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmass
i¢in gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken Grup Yonetimi; Grup'un siirckliliini devam ettirme
kabiliyctinin degerlendirilmesinden, gerektiginde suireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u
tasfiyc etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niycti ya da mecburiyeti bulunmadifi siirece isletmenin
siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumtu olantar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagmsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine liskin Sorumlutukian
Bir bafimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardic:

Amactmiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhshk igerip
igermedigine iligkin makul giivence clde ctmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denctgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bafimsiz Denctim Standartlari’na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denctim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan dncmii bir yanhsh@mn her zaman tespit cdilecegini garanti ctmez.
Yanhsghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsltklarm, tck basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanscilarimin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ckonomik kararlan ctkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denctim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiillen bir bagunsiz denctimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmckteyiz. Tarafimizea ayrica:

e  Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: “dnemli yanhghk" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denctim prosediirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt clde
cdilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekachk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklt 6nemli bir yanlishf tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanhghg: tespit cdememe riskinden yitksektir.) .

e Grup'un i¢ kontroliniin ctkinligine Hliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmekicdir.

e Grup Yénetimi tarafindan kullamlan muhascbe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili. agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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Bagamsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bafimsiz Denetimine fiiskin Sorumtuluklart
(devami)

o Elde edilen denctim kamtlanna dayanarak, Grup'un siirekliligini devam cttirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadif
hakkinda ve Grup Yonetimi'nin isletmenin siirekliligi esasii kullanmasimin uygunlugu hakkinda
sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili acgiklamalara dikkat ¢ckmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz gerckmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denct¢i raporu tarihine kadar clde cdilen denetim kamtlanna
dayanmaktadir. Bununla birlikte, geleccktcki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdircbilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigs degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriig vermck amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denctim kamti clde
edilmektedir.  Grup denctiminin  ydnlendirilmesinden,  gdzetiminden ve  yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denctim gdriigiinden de tck bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denctim sirasinda tespit cttigimiz onemli i kontrol cksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denctim bulgulanimi iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik Gzerinde ctkisi oldugu disiinilebilecck tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili onlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorimlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bafimsiz denctiminde en ¢ok onem arz eden konular yani kilit denctim konularim
belirlemekteyiz. Mcvzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya a¢iklamanin doguracag olumsuz sonuglann, kamuya agiklamamin doguracagi kamu yararini
asacafinin makul sckilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz dencigi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B)  Mecvzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunw’nun (“TTK”) 398'inci Maddesi’nin dbrdiincii fikrast uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 23 Subat 2019
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmugtur.

TTK'mn 402'nci Maddesi’nin ddrdiincli fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defier tutma diizeninin, konsolide finansal tablolannin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nmin 402'nci Maddesi’nin dérdiincii fikeasi uyannca; Yonetim Kurulu tarafimiza denctim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Yildinm'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.
wpmirnﬁuom\%mucua TOHMATSU LIMITED
7SR b, 3

Ozkan YHRN&AT
Sorumlu Denetgi

istanbul, 23 Subat 2019
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis

Cari Diénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslan 2018 2017
Dénen Varhklar 296.471.898 275.839.328
Nakit ve nakit benzerleri 29 8.049.622 2.598.392
Finansal yatinmlar 25 259.119.222 254.276.295
Ticari alacaklar 7 17.119.091 8.791.780
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 - 91.840
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 17.119.091 8.699.940
Diger alacaklar 9 1.202.201 3.417.467
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6 - 3.013.103
- Hiiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.202.201 404.364
Stoklar 10 6.934.224 4.449.394
Pesin 6denmis giderler 8 410.048 173.364
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 23 139.548 -
Diger dénen varliklar 14 3.497.942 2.132.636
Duran Varhklar 106.213.898 64.592.359
Diger alacaklar 481.965 262.909
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 481.965 262.909
Finansal yatirimlar 25 14.401.260 3.325.381
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 7.711.603 6.384.505
Maddi duran varliklar 12 62.609.626 41.948.058
Maddi olmayan duran varliklar 13 133.429 167.354
Yatirim amagh gayrimenkuller 27 13.148.960 8.040.000
Pesin 6denmis giderler 8 136.473 5.077
Ertelenmis vergi varligi 23 4.460.241 869.177
Diger duran varhklar 14 3.130.341 3.589.898

TOPLAM VARLIKLAR 402.685.796 340.431.687

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic pargasini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslar 2018 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.742.530 49.351.979
Kisa vadeli borglanmalar 25 4.313.676 10.302.986
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 25 6.459.500 8.330.915
Ticari borglar 7 12.934.393 25.330.887
- lliskili taraflara ticari borglar 6 5.638.365 877.016
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7.296.028 24.453.871
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 15 733.957 579.048
Diger borglar 9 218.359 1.845.106
- ligkili taraflara diger borglar 6 14.162 1.656.996
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 204.197 188.110
Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii 23 - 60.736
Kisa vadeli kargiliklar 351.383 810.252
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kisa vadeli karsiliklar 15 351.383 487.331
- Diger kisa vadeli karsiliklar 28 - 322.921
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 2.731.262 2.092.049
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
49.583.220 25.353.435
Uzun vadeli borglanmalar 25 13.984.562 16.605.875
Diger borglar 25.086.774 912.374
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 515.026 912.374
- ligkili taraflara diger bor¢lar 6 24.571.748 -
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 23 9.589.166 6.665.710
Uzun vadeli karsiliklar 922.718 1.169.476
- Caliganlara saglanan faydalara
iligkin uzun vadeli karsiliklar 15 922.718 1.169.476
OZKAYNAKLAR 325.360.046 265.726.273
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 251.278.104 201.540.312
Odenmis sermaye 17 70.000.000 70.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 3.430.552 3.208.425
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglan
(azaliglari) 14.058.259 3.013.248
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglarvkayiplari - (27.139)
Paylara iligkin primler 12.360.510 11.828.772
Geri alinmig paylar (-) (4.597.090) (4.597.090)
Diger yedekler 17 32.655.004 32.655.004
Gegmis yillar kari 79.645.578 71.015.172
Net dénem kan 43.725.291 14.443.920
Kontrol giicii olmayan paylar 74.081.942 64.185.961
TOPLAM KAYNAKLAR 402.685.796 340.431.687

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Cari Dénem Gegmis Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Referanslan 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 95.706.318 85.514.495
Satiglarin maliyeti (-) 18 (85.393.551) (86.321.095)
Briit kar / (zarar) 10.312.767 (806.600)
Genel y6netim giderleri (-) 19 (10.349.911) (10.724.294)
Pazarlama giderleri (-) 19 (2.294.254) (2.390.435)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 63.790.297 43.324.105
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (785.730) (1.204.681)
Esas faaliyet kan 60.673.169 28.198.095
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan / zararlarindan paylar 4 1.327.098 303.529
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / giderler (-) 22 4.899.652 (31.433)
Finansman geliri éncesi faaliyet kar1 66.899.919 28.470.191
Finansman gelirleri 21 243.370 2.891.095
Finansman giderleri (-) 21 (13.846.062) (8.988.435)
Vergi doncesi kar 53.297.227 22.372.851
Vergi gideri 939.970 (2.059.324)
Donem vergi gideri 23 (1.035.693) (401.442)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 23 1.975.663 (1.657.882)
NET DONEM KARI 54.237.197 20.313.527
Dénem karinin dagihmi
Kontrol giicii olmayan paylar 10.511.906 5.869.607
Ana ortaklik paylari 43.725.291 14.443.920
54.237.197 20.313.527
Pay basina kazang
Pay bagina kazang 24 0,62 0,21
Diger kapsamh gelir 11.526.591 (144.224)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari / azaliglart 12.720.048 -
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglari / (kayiplar) 114.598 (35.349)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari
(azaliglarn), vergi etkisi (1.308.055) (108.875)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 65.763.788 20.169.303
Toplam Kapsamh Gelirin Dagslim:
65.763.788 20.169.303
Kontrol giicii olmayan paylar 12.756.944 5.768.078
Ana ortakhik paylan 53.006.844 14.401.225

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olugtururlar.

3



14

“Iepnuni$njo wisedied 11ejurewe) uliejojqe} [esueuyy spijosuoy Jepoudip uaps diye]

9b0'09€°STE  TP6'180'VL YOI'BLTIST  16T'STL'EP 8LS'SYY'6L $00's59'2¢  (060°L6S'F)  01S°09€°Z1 - 6ST'850'P1 TSS'0EP°E  000°000°0L apfeq BlAuequl 3107 YISV 1€
88L'EIL'S9  bY6ISLTI PP8'900'€S  16TSTLEY - - - - 6E1'LT YIPYSTo - - 11je8 yuresdey| ureido,
(zeo68e’1)  (Zeo'6EE) (0oo0s0'1) - (000°050°'1) - - - - - - - L1 uejked sey

(esoovLy)  (1£61TS°T) (zs06120) - (0T5'€99°F) - - 8ELIES - L6S'06L'1 £€1°Tel - € ($1eze)/Siure 1[Jeq suusppyisiFop

1re10 Aed uedewrue[dnuos o1
1q£ey [o3u0y eprepyIpYeMO 1[Teg
- - - (oze'epb'¥l) 976 €HE b1 - - - - - ¥66'66 - Japysues],
ELTIIL'SIT  196'S8I'P9 TICOPS' 10T 0T6°Ehbp1 wUIsSIIL $00'ss9°7e  (060°L6§'P)  TLL'STSIT  (6€1LT) SPTEI0'E SIP'80T'E  000°000°0L ahneq elhl1equl 107 HEI0 |
ELTITL'SIT  _196'S8I'PY ZISOPS 10T 0T6°EHP'Pl TLI'S10°1L $00'SS9°'Z€  (060°L6SH)  TLL'SISIL  (6€1°LT) SPTE10°E STY'R0T'E  000°000°0L JniBq E1ALIBqy L107 MUCAV 1€
£0€'691'0  8LO'BIL'S STTIOVYL  OZE'EVP Yl - - - - (s9¥°01) (0cz'ze) - - 1133 qwesdey wegdol,
WreLesz)  (s6£1E1'D) (Gleoprol) - (eleoppol) - - - - - - - Ll uejed ey

(889'851) - (889'851) - - - (889'851) - - - - - £ ($ueze)Snre uspof euepAow
sjfiuapau udBJw9st uije uad uuejleyd

SISHLYTI 875°656°01 L86VILT - 879°1S0'F 65¥'SE (433 (96¥'769'1)  0£S°C (686'19%) (L6v'eTd) - € (S1jeze)/Sne 1jdeq suapIpSIgap

1ueso Aed wedeuruerdnuos ot
1q4e [oxu0y eprepyIemo H[jeg
- - - (b60°618'SH)  PLTTOO'SH - - - - - 078918 - JpRysuer]
St6'10€'9 889'6C'11 (EPL'LY6'Y)  BOY'EPR' (899z8TSL) - (8+¥'57) - (poT'61) LY LOS'E T0L'8C - BRpupzep w3q
TIGIIECET  T90'OPE'SE 0S8'9L6°007  989'SL6'8E LST'069°LY SPS'619°T€  (90€°91PY)  8ITITSET - - 0049857 000°000°0L aApieq B1Aueqys L1071820 1

weido] asjhed aepjeuleyzQ uey (1aepavIeZ) SIPPIPIA aejleg Iy ued ueSiezy PRPIA ¢ AfeuLiag LIB[SUBIIIY
uslewjo ny WGP JIN / uBIey 0231q stumpy oa.:__ Aeg ey aegduezeyf  uBSuIY TR ISTy] »_Eduvn..v youdiq
mon3 jonpuoy  eIiperQ 1L srudan un wndQ wpmay  dunMdq ueuiy
euy ugusl episy UIPIUIA HIIBA  Uepae)]
snuuguIue ] ueang PppeN
Asprey $unjLig

(ns1wso8 yetejo (1) 1ser] yiny, Jejein) wing)
NSO18V.L WISIDAA YVINVNAVIZO dAITOSNON LIV ANIWANQA 8107 JI'TVAV 1€ = IVIO0 | SINIID NAAWILLANAA ZISWIOVE

NNV DIITIV.LYO I'T9VA JA "S'V ONIATOH VSNIIA



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislan Referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Dinem kar 54.237.197 20.313.527
Dénem kar:i mutabakat ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 12,13 1.709.940 1.634.024
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargihiklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 15 408.162 1.093.845
- Alacaklarda deger dusukligu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 7 (1.098.546) 926.246
- Genel kargihklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler - (10.499)
- Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 23 (939.970) 2.059.324
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20,21 5.383.408 5.775.778
- Maddi duran varlik deger diisiklugi iptali ile ilgili diizeltmeler (759.508) (383.859)
- Diger karsahiklar (iptalleni) ile ilgili diizeltmeler 28 (322.921) -
- Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 25 5.615.892 3.601.431
- Gergege uygun deger kayiplarv/(kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 20 (50.472.224) (40.760.073)
- Istiraklerin dagitilmamms karlan ile ilgili diizeltmeler 4 (1.327.098) (303.529)
- Maddi duran varliklar elden gikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) hakkinda diizeltmeler 22 (39.156) -
- Istirak, is ortaklifa ve finansal yatinmlarin elden gikariimasindan veya paylarindaki
degisim sebebi ile olugan kazanglar ile ilgili dizeltmeler 18,20 (531.183) 100.631
-~ Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler (4.100.588) 6.385.179
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artislarla ilgili diizeltmeler 7 (7.228.765) 1.434.093
- Stoklardaki (arti) / azahsla ilgili diizeltmeler 10 (2.484.830) 1.104.406
- Ticari borglardaki (azalig) / artig ilgili diizeltmeler 7 (12.396.494) 747.166
- Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azalig 8 (368.080) (135.945)
- Faaliyetlerle ilgili diger varhiklardaki (artig) azalis 14 1.731.624 2.417.931
- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 22.501.201 598.138
- Faaliyetlerle ilgili diger yikamlaliklerdeki artis 14 639.213 990.116
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arti ile ilgili diizeltmeler 1.996.210 15.651.349
- Cahisanl 31 faydalar kap da borglardaki artig / azahg 154.909 336.004
Faaliyetlerden kullamilan nakit 12.308.393 23.575.283
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (629.818) (324.790)
Vergi ¢demeleri 23 (1.235.977) (340.706)
Katihm (kar) pay: ve diger finansal araglardan nakit girigleri 25 32.447.228 1.962.551
Alnan faiz 8.163.726 2.874.160
51.053.552 27.746.498
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan 12,13 (8.936.836) (1.221.360)
‘Yatinm amagh gayrimenkul alim amaciyla yapilan 6demeler 27 (1.008.372) -
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 117.965 78.582
Bagli ortakliklarda ilave pay alimlanina iligkin nakit gikiglan, (net) 3 (4.740.983) 12.591.281
Istiraklar ve/veya iy ortakhklari pay alimi veya sermaye artirin sebebiyle olugan nakit gikiglars - (19.481.589)
(14.568.226) (8.033.086)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislan 25 (15.856.213) (281.644)
Odenen faiz (13.788.851) (8.098.176)
Odenen temettiler (1.389.032) (12.577.714)
Isletmenin kendi paylarimi almasindan kaynaklanan nakit gikiglan 17 - (180.784)
(31.034.096) (21.138.318)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C) 5.451.230 (1.424.906)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 29 2.598.392 4.023.298
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 29 8.049.622 2.598.392

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmi olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Verusa Holding (“Verusa Holding™) 6 Ekim 2006 tarihin de Tiirkiye’de kurulmugtur.
Verusa Holding’in fiili faaliyet konusu gesitli sirketlerin sermayelerine katilmak ve sermayesine katildigt
sirketlerin daha karli, verimli gekilde yonetilmesini saglamaktir. Verusa Holding’de y6netim kurulu iiyeleri aktif

olarak hem Holding’de hem de istiraklerin yonetim kurullarinda yer almaktadirlar.

Verusa Holding’in dogrudan ve dolayli olarak igtirak ettigi sirketler (hep birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir)
enerji, kimya, demir-gelik, telekomiinikasyon, teknoloji ve girisim sermayesi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Tiirkiye’de kayith olan Grup’un y6netim merkezi Eski Bilyitkdere Caddesi iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 D: 51
Maslak, Sanyer / Istanbul adresinde bulunmaktadir.

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Ekim 2012 tarih ve 10201 sayils izni dogrultusunda Sirket 19
Ekim 2012 tarihli Genel Kurul karar1 uyarinca kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirket’in kayitli sermaye
tavani 300.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sermayesi 70.000.000
TL’dir (31 Aralik 2017: 70.000.000 TL).

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ortalama personel sayist 102°dir (31 Aralik 2017: 67).

Grup’un ana ortag) ile esas kontrolii elinde tutan taraf Investco Holding A.S. dir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

31 Arahk 2018

Islem
. . gordiikleri

Sirketin Ismi Ulke Faalivet Konusu borsalar
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. Tirkiye Elektrik Enerjisi -
Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig

AS. Tiirkiye Girisim Sermayesi BIST
Standard Boksit Maden Isletmeleri A.S. (*) Tiirkiye Maden -
Pamukova Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji Uretimi -

iklimya Elektrik Uretim A.S. Tirkiye Enerji Uretimi -

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Tirkiye Seliiloz Uretimi BIST

(*) Standard Enerji Uretim A.S.’nin 25 Aralik 2018 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket
unvani “Standard Boksit Maden igletmeleri A.S.” olarak degistirilmigtir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. (“Ata Elektrik”) EPDK’dan almis oldugu Toptan Satig Lisansi ile
serbest piyasada elektrik alim satimu ile istigal etmektedir. Tiirkiye’deki diger iiretici ve ticari firmalardan
ve/veya elektrik havuz sisteminden almig oldugu elektrik enerjisini miigterilere satmak suretiyle toptan elektrik
ticareti alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir. 13 Aralik 2017 tarihinde, Haluk Sert’in sahip oldugu toplam
572.308 adet payin (%S5,72) tamam: alinmigtir ve s6z konusu pay devir islemi sonrasinda Verusa Holding
A.$.’nin, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. sermayesindeki pay orani %94,28den %100’e yiikselmistir.



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh@ A.S. (“Verusaturk”) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca kurulmus ve faaliyet gosteren girigim sermayesi yatirim ortaklhigidir. T.C. Bagbakanhk
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 Aralik 2011 tarih ve 44/1175 sayili izni dogrultusunda kayitli sermaye
sistemine tabi olarak kurulan Verusaturk GSYO A.$.’nin kayith sermaye tavan1 75.000.000 TL’dir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 52.000.000 TL olup, Verusa Holding A.S. sirkette hakim ortak
konumundadir.

Standard Boksit Maden isletmeleri A.S. (“Standard”) 2014 yilinda kurulmus olup, maden sektériinde
faaliyet gostermektedir. Standard’in25 Arahik 2018 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket
tinvani “Standart Enerji Uretim A.$’den “Standard Boksit Maden isletmeleri A.S.” olarak degistirilmistir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. (“Pamukova Elektrik”) 2015 yilinda kurulmus olup, 6denmis sermayesi 31
Aralik 2018 itibariyla 70.000.000 TL’dir. Enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, Verusaturk’un %51, Verusa Holding’in %49 istirak oranina sahip oldugu sirkette Verusa Holding’in
efektif igtirak oran1 %82,48°dir. Grup’un bagh ortakhgi olan Pamukova Elektrik Uretim A.S., yenilenebilir enerji
iiretimi alaninda faaliyet gosteren Enda Enerji Holding A.$. 16 Agustos 2017 tarihi itibariyla sermayesini
234.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye nakit olarak arttirmigtir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Verusa Holding
A.$.’nin payr %7,32 oraninda ve 21.973.240 TL olup, Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin pay: ise %19,50
oraninda ve 58.500.000 TL dir.

iklimya Elektrik Uretim A.S. (“iklimya Elektrik”) 26 Ekim 2015 tarihinde Grup’un bagh ortakligi olan
Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan %94,41°i satin alinan sirketin, 22 Ekim 2015 tarihinde %5,59'luk
payt Grup’un bagl ortakliklarindan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. tarafindan satin alinmistir. Grup’un
sirketteki efektif istirak oran1 %83,46°dir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. (“Aciselsan”) Aciselsan: 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmugtur. T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup,
24 Ekim 2018 tarihinde Aciselsan’a ait 5.071.148,653 adet payin tamami pay basina 2,71 TL bedelle, toplam
13.742.812,85 TL bedel karsiliginda Borsa Istanbul Toptan Satiglar Pazan’nda Verusaturk Girigsim Sermayesi
Yatinim Ortakligi’'ndan satin alinarak, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %47,30 istirak orani ile konsolidasyona
dahil edilmigtir.

Ekli konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yéntemiyle konsolidasyona dahil edilen istirakler:

Islem
. . gordiikleri
Sirketin Ismi Ulke Faaliyet Konusu borsalar
Innoted Teknoloji A.S. Tiirkiye Yazihm -
Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.. Tiirkiye Celik Uretimi -

Innoted Teknoloji A.S. (“Innoted”) EFTPOS cihazi ve/veya OGS cihazi elektronik devre imalati, alim satimi,
ithalati, tiretimini, ihracatini yapmak, bunlarin montaj, tamir, bakim ve onarimini1 yapmak; bu cihazlar i¢in mikro
islemcileri yazihmi yapmak ve yazilm gelistirmek, ayrica bu cihazlarin ithalati, ihracati ve dahili ticaretini
yapmak amaciyla kurulmustur.

Grup, Nisan 2011 tarihinde, Innoted Teknoloji A.S. (“Istirak™) sermayesini temsil eden pay senetlerinin % 40°1m
kurulugta iktisap etmigtir. 29 Mayis 2014 tarihinde sermaye artigina katilarak istirak orainni %40°tan %46,67’ye
ctkarmigtir. Grup’un sermaye payi tutan 1.400.000 TL’den 1.680.000 TL’ye yiikselirken bu paylar nedeniyle ana
ortakligin s6z konusu bagh ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki %46,67°dir. Grup, 31 Aralik
2018 itibartyla Innoted Teknoloji A.$’ deki 3.600.000 TL tutarindaki toplam 6denmis sermayenin 1.680.000 TL’
sine sahiptir. Innoted Teknoloji A.S., yazilim konusunda faaliyet gdstermektedir.



2.1

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam

Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aldem Celik”) her tiirlii ¢elik iiriinlerinin iiretimini,
islenmesini, projelendirilmesini, alimini, satimini, ithalat ve ihracatin1 yapmaktadir.

Grup, Haziran 2012 tarihinde, Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. (“Istirak™) sermayesini temsil eden pay
senetlerinin %40,75’ini, iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagh ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki %40,75’tir. Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S., her tirli ¢elik
tiriinlerinin iiretimi, iglenmesi, projelendirilmesi, alimi, satimi, ithalat ve ihracatini yapmak konularinda faaliyet
gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 23 Subat 2019 tarihinde yayinlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar: yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebli’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu G&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TFRS”) esas alinmigtir,

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Kamu Goézetim Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan yayimlanan TFRS
taksonomisine uygun olarak hazirlanmgtir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin gergege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin denen
tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.



2.1

VERUSA HOLDING A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden

ifade edilmisgtir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamugtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirthr ve énemli
farkliliklar agiklanir. Grup’un cari donemde onceki doneme iliskin 6nemli siniflandirmalart bulunmamaktadir.

Konsolidasyona [liskin Esaslar

Bagh Ortakhklar

Grup'un sermayedeki pay orani ve oy

Grup'un etkin ortaklik oranlari (%) kullanma hakki orani (%)

Bagli Ortakhiklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ata Elektrik 100,00 100,00 100,00 100,00
Verusaturk 65,64 62,59 65,64 62,59
Standard 100,00 100,00 100,00 100,00
Pamukova 82,48 80,92 100,00 100,00
iklimya 83,46 81,99 100,00 81,99
Aciselsan 47,30 29,60 47,30 47,30
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona fliskin Esaslar (devami)
Bagli Ortakhiklar (devami)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e  Yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giiciiniin olmasi;

e  Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakk:
olmasi; ve

o  Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmast halinde Sirket yatinminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadifimi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili yatirrmin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve gartlar1 goz 6niinde bulundurur:

o  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargtlastirtlmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakhgin konsolidasyon kapsamina alinmasi $irket’in bagh ortaklk lizerinde kontrole sahip olmasiyla
baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden gikarilan bagh ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsami gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarlir.

Gerekli olmas: halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yaptImistir.

Tiim grup igi varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup, Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.$. seviyesinde ger¢ege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan bagl ortakligi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’yi TFRS 10 paragraf 33 uyarinca tam konsolide
etmektedir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Grup’un mevcut bagh ortaklifinin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satig sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satig
bedeli ile kalan payin ger¢ege uygun degerlerinin toplam ile ii) bagh ortaklifin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(ornegin; konuyla ilgili TFRS’ler uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan geg¢mis yil karlarina transfer).
Bagli ortakligin satis1 sonras: kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen baglangic muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin
baglangig muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Istiraklerdeki paylar

Istirakler
Grup'un sermayedeki pay orani ve oy
Grup'un etkin ortaklik oranlari (%) kullanma hakki oram (%)
Bagli Ortakliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Innoted 46,67 46,67 46,67 46,67
Aldem 40,75 40,75 40,75 40,75

istirak, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal
ve operasyonel politikalarina iligkin kararlarina miinferiden veya miigtereken kontrol yetkisi olmaksizin katiima
giicliniin olmasidir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tuim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (TL) olarak gésterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar (devami)

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ite varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS 5 standardi uyarinca
satiimak iizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler ve Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligt A.S.’nin paylarina sahip oldugu, TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki yatirimlarini
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan igtirakler disinda, 6zkaynak yontemi kullamlarak
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide finansal tablolarda istirakler, maliyet bedelinin
igtirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay: kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diigiilmesi neticesinde elde edilen tutar
iizerinden gosterilir. igtirakin, Grup’un istirakteki payini (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatinmi da igeren) asan zararlari kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmas:
ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler
yapmig olmasi halinde s6z konusudur.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olugan kar ve zararlar
Grup’un ilgili istirakteki veya pay: tizerinden elimine edilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez yaymlanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalar1 degigiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ve ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda herhangi
bir degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye y6nelik

olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye d6niik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart degisiklik ve yorumlarinda “TFRS 15 miisteri

sozlesmelerinden hasilat ve “TFRS 9 Finansal Araglar” standartlarini ilk kez uygulanmasinda kaynaklanan
muhasebe politika degisikliklerini, ilgili standartlarin gegis hiikkmiine uygun olarak uygulamustir.

12



24

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TFRS 9 Finansal Araglar

(a) Finansal varhklarin siniflandirilmasi ve ol¢iimii

Grup, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglari (2017 siiriimii) ve buna bagh olarak diger TFRS ile ilgili degisiklikleri,
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baglayan yillik dénemler i¢in uygulamaya baslamugtir. TFRS 9’un gegis hiikiimleri
kapsaminda Grup TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi sonucu olugan kiimiilatif etkiyi fark diizeltmesi olarak 1 Ocak
2018 tarihi itibartyla ge¢mis yillar karlari igerisinde muhasebelestirmis olup, 6nceki dénemlere iligkin
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

TFRS 9 asagidakiler i¢in yeni kogullar getirmigtir:

1) Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiimii
2) Finansal varliklarda deger diisiikliigii ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi.

Bu yeni kogullarin detaylari ve Grup’un konsolide finansal tablolari {izerindeki etkileri agagida agiklanmugtir.
Grup, TFRS 9°da belirtilen gegis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamgtir.

Bu standardin itk uygulanma tarihi (Grup’un sahip oldugu finansal varliklarini ve finansal yiikiimliiliiklerini TFRS
9’da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018’dir. Buna uygun olarak Grup, 1 Ocak
2018 tarihi itibartyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara TFRS 9 hiikiimlerini uygulamaktadir ancak bu
hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibariyla finansal tablo digi birakilmig araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018
itibartyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara iligkin karsilagtirmali tutarlar, uygun goriildiigiinde yeniden
diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, isletmenin finansal varliklarim y6nettigi is
modeli ve finansal varliklarin nakit akiglaninin zellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gergege uygun
degerlerinde ol¢iilmelidir. Ozellikle:

e sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve
sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina sahip bir
borglanma aracy, itfa edilmis maliyeti tizerinden Slgiiliir.

e sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve bor¢lanma araglarinin satilmasini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 8demelerini
iceren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansttilarak 6lgiiliir.

e diger tlim borglanma araglari ve 6zkaynak yatirnmlari, gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilarak olgiiliir.

¢ Grup’un ticari amagh elde tutulan 6zkaynak araglarindaki yatirnmlarinin Slgiimiinde higbir degisiklik
gerceklesmemistir; bu araglarin gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak devam etmektedir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devamu)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

(a) Finansal varhiklarin simflandirilmasi ve dl¢iimii (devami)

Bahsi gegen hususlara ragmen, Sirket, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

o  Sirket, ticari amagla elde tutulmayan veya bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin finansal tablolarina
aldig1 bir sarta bagli bedel niteliginde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin gergege uygun degerindeki sonradan
kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilmez sekilde segebilir; ve

e  Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyiik oranda ortadan kaldirmak s6z konusu oldugunda itfa
edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir
bor¢lanma aracini, geri doniilemeyecek bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak tamimlayabilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo digi
birakildiginda onceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden
smiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan kar veya zarara siniflandirilir. Gergege uygun deger degisimi
diger kapsamh gelire yansitilarak Olgiilen bir 6zkaynak yatirimi finansal tablo disi birakildiginda Snceki
dénemlerde diger kapsamh gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar, gegmis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan borglanma
araglari, deger diigiikliigii riskine maruz kalir, Detaylar i¢in (b) maddesine bakiniz.

Grup Yoénetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlan dikkate alarak Grup’in o tarihteki mevcut
finansal varliklarini yeniden degerlendirmis ve TFRS 9’un ilk uygulamasinin, Sirket’in finansal varliklar iizerinde
Snemli bir etkisi olmadig1 sonucuna varmgtir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39°da ger¢eklesen kredi zarar1 modeline kargilik olarak
TFRS 9, beklenen kredi zarart modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari modeline gore
Sirket, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama doneminde beklenen kredi zararlan ve bu beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri
muhasebelestirmelidir.  Diger bir ifadeyle, kredi kaybim doguran durumun, zarar karsilig
muhasebelestirilmesinden énce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9°a gore Sirket ticari
alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar ve diger alacaklar agagidakiler iizerinde beklenen kredi zararlar i¢in karsihk
ayirmalidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

2018 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devam)
TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

(a) Finansal varliklarin simflandirilmasi ve él¢iimii (devami)

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra 6nemli bir sekilde artmissa veya bu

finansal arag satin alinmig ya da orijinalde kredi zarar olan bir finansal aragsa TFRS 9, Sirket’in bu finansal araca
aynlan kargthgi, 5miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda 6lgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren onemli derecede artmasi durumunda
(satin alindiginda veya orijinal kredi deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar harig) Sirket, bu finansal arag igin
kargilig1 12 aylhk beklenen kredi zararina esit bir tutarda Slgmelidir. TFRS 9’a gore ticari alacaklar, sézlesmeye
bagl varliklar ve kira alacaklarina iligkin olarak karsilik 6lgiimii omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda 6l¢iilmek igin basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedir.

(b) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Deger Diisiikliigii

TFRS 9°da belirtilen deger diisiikliigii kargiliklari hitkiimlerine tabi tutulan itfa edilmis maliyetinden Olgiilen
finansal varliklar bulunmamaktadir.

Sirket, ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar1 ve diger alacaklari i¢in TFRS 9’un izin verdigi basitlegtirilmis
yaklagimdan faydalanarak, miir boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda deger diigiikliigii hesaplamaktadr.

Bu kapsamda Sirket ticari alacak, iliskili taraflardan alacaklar ve diger alacaklarindaki beklenen kredi zararin
Olgebilmek ig¢in bu varliklan risk seviyeleri ve vadeleri iizerinden gegen siirelere gére gruplandirmistir. Bu
kapsamda hesaplanan beklenen kredi zararlart tutarlarinin Sirket’in finansal tablolarinda énemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

(c¢) Finansal yiikiimliiliiklerin simflandirilmasi ve dlgiimii
TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve $lgiilmesi hakkinda uygulamaya konan énemli bir

degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iligkilidir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmiy Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(¢) Finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve él¢limii (devam)

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiliigiin kredi riskindeki degigikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yiikiimliiliigiin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamli
gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal ytikiimliiltigtin kredi riskiyle iligkilendirilebilen ger¢ege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniflandirllmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliilitk
finansal tablo dis1 birakildiginda birikmig karlara devredilir. Onceki dénemlerde TMS 39 kapsaminda, gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerindeki degisimin
tiim tutari kar veya zararda sunulur.

TFRS 9 standardinin uygulanmasinin Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin siniflandirilmasi ve 6lgiimii iizerinde
6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari yilda, Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan TFRS 15 Miisteri
Sozlegmelerinden Hasilat standardini uygulamistir. TFRS 15, gelirin taninmasina 5§ adimlik bir yaklagim
getirmigtir, Belirli senaryolar i¢in TFRS 15°te daha fazla kural eklenmistir. Yeni gerekliliklerin detaylan ve
Sirket’in finansal tablolar tizerindeki etkisi agagida agiklanmistir.

Sirket’in hasilat kalemleri i¢in muhasebe politikalari Not 2’de ayrintili olarak agiklanmistir. TFRS 15’in

uygulanmasinin, Sirket’in hasilat islemleri i¢in daha kapsamli agiklamalar yapilmasinin yani sira, Sirket’in
finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerinde onemli bir etkisi olmamgtir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(devam)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para [slemleri ve Avans Bedeli

Sézkonusu yorum agagida siralanan yabanci para cinsinden iglemlerin olustugu durumlara yéneliktir.

e Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagl: olan bir bedel varsa,

e Sirket bu bedele iliskin avans ddemesini veya ertelenmis gelir yiikiimliliigiinii, bagli oldugu varliktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e Avans ddemesi veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigi parasal kalem degilse.

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmigtir:

o fislem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kalem olmayan avans
6demesinin veya ertelenmis gelir yiiktimliiliigiiniin itk kayitlara alindig: tarihtir.

o Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, iglem tarihi her alim veya 6deme igin ayr1 ayri belirlenir.
TMS 40 (degisiklikler) Yatirim Amag¢h TMS 40°a yapilan degisiklikler: Gayrimenkulun Transferi
Sirket’in finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

2014-2016 Dénemine iliskin Yilhik iyilestirmeler: TMS 28

S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulugunun veya 6zellikli bagka bir kurulugun sahip oldugu
igtirak veya is ortaklig1 yatirnmimin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
6lgiilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakligi yatiriminin ayr1 ayri ele

alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. 2014-2016 donemine iligkin yillik iyilestirmelerin
Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, heniiz yiiriirlige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut
Onceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamstir:

TFRS 16 Kiralamalar'

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar'

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina [liskin Belirsizlikler!

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimel ile Istirak veya Iy Ortakligr Arasindaki Varlik
Sauglar: veya Ayni Sermaye Katkilari

TMS 19 (degisikliler) Caligsanlara Saglanan Faydalar’a fliskin
Degisiklikler!

2015-2017 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
degisiklikler

! 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Sirket Yonetimi, agagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde gelecek donemlerde
agagida belirtilenler disinda 6nemli bir etkisi olacagin: diigiinmemektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliZinin net yatiriminin bir par¢asini olusturan ancak
Ozkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigint
agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve 6l¢giim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a liskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tammlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlan olarak ikiye ayrilmaktadir) tamimlanmis fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tamimlanmig fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini
ele almakta olup, TMS 19’da degisiklik yapmugtir,

2015-2017 Dénemine iligkin Yillik fyilestirmeler

2015-2017 Dénemine lligkin Yillik Filestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, miigterek faaliyette Gnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
Ozkaynak araci olarak siniflandinlan finansal araglara iligkin yapilan &demelerin gelir vergisi sonuglar
konusunda ve TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri’'nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmstir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olacag diistiniilmemektedir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iligkili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu Kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
Soz konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin Kilit yonetici personelinin bir
ilyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili say1lir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakli3: olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de aym bir iigiincii tarafin i ortaklii olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklizi olmast ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin igtiraki olmast halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakligimin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliilitklerin, bir bedel karsiligt olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu konsolide finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, Verusa Holding A.S.’nin dogrudan veya dolayh olarak
istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket iizerinde dogrudan veya dolayli olarak; tek bagina veya birlikte kontrol giiciine
sahip gergek ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kigiler ile bunlarin $nemli etkiye sahip
oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirket’in bagl ortaklik ve igtirakleri ile
Yénetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar
tarafindan dogrudan veya dolayh olarak, tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar
olarak kabul edilmistir.

Hasilat

Grup 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat standartlar?”
dogrultusunda bes asamalt model kapsaminda hasilati konsolide finansal tabblolarinda muhasebelestirmektedir.

Seliiloz Satigt

Hasilat, iglem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. islem bedeli, igletmenin iigiincii sahislar adina tahsil
edilen tutarlar harig, taahhiit ettigi mal miisteriye devretmesi karsihiginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Sirket,
mal kontrolii miisterilerine devredildiginde ilgili tutari hasilat olarak finansal tablolarina yansitir. Sirket
satiglarina iligkin herhangi bir garanti vermemektedir.

Elektrik Satigt

Tiirkiye’deki diger iiretici ve ticari firmalardan ve/veya elektrik havuz sisteminden almis oldugu elektrik
enerjisini miigterilere satmak suretiyle toptan elektrik ticareti alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hasilat (devami)

Hasilat igin 31 Aralik 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikasi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden dlgiiliir. Net satiglar
mallarin satis tutarindan tahmini ve gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satig ile ilgili
vergilerin diiglilmesi suretiyle gosterilmigtir.

Girigim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen damigmanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.
Kontrol kaybi yaratan bagl ortakhk ve istirak satis geliri satisin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir.
Istiraklere verilen damgmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla hasilat
kaydedilmektedir.

Temettii ve faiz geliri:

Pay senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Sl¢tilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varhigin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dsnemde tahakkuk ettirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’
kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal Araglar (1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandig: sekliyle)
Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varhklarin y8netimi icin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varhgin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamlt gelire yansitilarak veya gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak simiflandirir. Sirket sadece finansal varliklarin yénetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden simiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang
ya da kayiplan dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi
Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri izerinden &l¢iiliir:

+ finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi; ve

+ finansal varhiga iliskin sozlegme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamm)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin simflandirilmas: (devami)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Sl¢ilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6liiliir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak aracina yapilan yatirimini
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmig maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iligkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oran
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar: Bu tiir finansal
varliklar igin Sirket, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugranug finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tiir finansal
varliklar igin Sirket, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmig borglanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kisminin geri kazamilmas: niteliginde
olmadig siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir. Temettiiler kar veya zararda “yatirim
faaliyetlerinden gelirler” kaleminde gosterilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri / giderleri — faiz gelirleri” kaleminde (Not
21) gosterilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak slgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dsnem sonunda gergege uygun

degerlerinden olgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelegstirilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)
Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen ticari alacaklar, miigterilerle yapilan sézlegsmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sozleymelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlan igin
finansal tablolarinda deger diisiikliigii kargiligr ilgili kargikhik 6nemli tutara ulagtirsa ayirir. Beklenen kredi zarar
tutar1 her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi
riskinde olugan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar
i¢in basitlegtirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diigiikliigii karsiliklarin, ilgili finansal varliklarin 8miirleri
boyunca beklenen kredi zararina egit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglan igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artis
olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarii muhasebelestiric. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gostermemigsse Sirket o finansal arag igin 12 aylik beklenen kredi
zarart tutarinda zarar kargihigim muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin élgiimii ve muhasebelegtirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasth1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutary, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gergeklesecek nakit
akiglarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
agiklarimin) baslangigtaki etkin faiz oran1 (ya da satin ahindiginda veya olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii
bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii
degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dig1 birakilmast

Sirket yalmizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iligkin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli 6lgiide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha énce
ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
siniflandirtlir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitarak
olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunda biriken kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikimliiliikler

Sirket, finansal yiikiimltliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden 8lger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devam)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Sirket, agagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden olgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 8lgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden
iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varhi1 devam
eden iliskisi dlgiisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir
ytikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin
net defter degeri ile ayni usulde Slgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir.

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yitkiimliiliiklerin finansal tablo digi birakilmast

Sirket finansal yiikiimliilikleri yalmzca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dig1 birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter
degeri ve devredilen nakit dig1 varhiklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak iizere 5denen veya 8denecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani ydntemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satigi
gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin
net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger
disiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha &nce stoklarin net
gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kamitlandigi durumlarda, ayrilan deger diigiikliigii
karsihig iptal edilir. Iptal edilen tutar 5nceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile sinirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullammda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit
edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olugan birikmig amortisman ve birikmis deger diigiikliigii
diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler, raporlama tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden 6nemli farklilik géstermeyecek sekilde, diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme
fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden kar
veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda Sncelikle s6z konusu deger
diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan
defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme
fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb: diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi onemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu wvarliklarin insasi1 bittiginde ve kullamma hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismant kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
sattldiginda veya hizmetten gekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamig
karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu digt birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan
dagitilmamig karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlar,
beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her
yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine
goére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazamlip kazanilmayacag
kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gore amortismana tabi
tutulur.
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Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiinda veya kullamimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢tkarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya kayip satig hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Yeniden degerlemeye tabi olan arsalar harig, amortismana tabi varliklar, Grup ybnetimi tarafindan belirlenen
faydali 6miirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gdre amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 50
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-20
Tagitlar 5
Demirbaglar 3-20
Diger maddi duran varliklar 3-5
Hidroelektrik santrali 15-40

Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir.

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile 8lgiiliirler. Baglangic muhasebelegtirmesi
sonrasinda yatirim amagh gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla piyasa kogullarini yansitan gergege uygun
deger ile degerlenirler. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang veya zararlar olugtuklari dsnemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda finansal tablolarda yer alan tutara, var olan
yatirim amagh gayrimenkuliin herhangi bir kisminmi degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim
amagh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil degildir. Yatirim amaglh gayrimenkullerin amortismaninda
dogrusal amortisman yéntemi kullaniimigtir.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalar: veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal tablo disi birakilirlar. Yatinm amaglht
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olugtuklari dénemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatinm amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme iglemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin
kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullamlan bir
gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagh bir gayrimenkule doniismesi
durumunda, isletme, kullammdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan
mubhasebe politikasini uygular.

Faaliyet kiralamas1 cergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatinm amagli gayrimenkul olarak
siniflandirilmamistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlikliar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylan ve birikmis deger diisiikliikleri diisiilditkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklar, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylart ile
kalic1 deger kayiplan diigiilmiis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik sinirh faydali 6miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyeti iginde gosterilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar — arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olugtugu donem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Geligtirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya g¢ikan igletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami kargilandiginda kayda
almirlar:

e maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

maddi olmayan duran varhigin kullanlabilir veya satilabilir olmast,

varhigin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varhigi kullanmak ya da satmak igin
uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi ve

e  varhigin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir gekilde 6lgiilebilir olmasi.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini kargiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Igletme i¢i yaratilan
maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalart olugtuklari donemde gider olarak
kaydedilir.

Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin
alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger

diigiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gésterilirler.

Maddi olmayan varhklann finansal tablo disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim: ya da satigindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo dig1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal tablo digi birakilmastndan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden g¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal tablo
digina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alm yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin
onceki sahiplerine kars: iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami
olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri
lizerinden muhasebelegtirilir. Asagida belirtilenler bu gekilde muhasebelestirilmez:

o Ertelenmis vergi varliklar ya da yiikiimliiliikleri veya g¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yiikiimliiliikler, strastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlan
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin pay bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin pay bazli 5deme
anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladig1 pay bazl 6deme anlagmalar ile iligkili yiikiimliiliikler ya
da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalar: standardi uyarinca
muhasebelestirilir; ve

e TFRS 5 Satis Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis
amagh elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar) TFRS 5°de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

e Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin
ve, varsa, agamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha onceden elinde
bulundurdugu edinilen igletmedeki Gzkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tammlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin
net tutarini asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tammlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen
satin alma bedelinin, satin alinan igletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma oncesinde
satin alinan isletmedeki paylarin gergege uygun degeri toplamini agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.

e  Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda igletmenin net varliklarimin belli bir oranda
pay hakkmnt veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden ya da satin
alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen
tutarlan iizerinden 6lgiiliir. Olgiim esasi, her bir igleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay
tiirleri gergege uygun degere gére ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS standardinda
belirtilen yéntemler uyarinca 6lgiiliir.

Bir isletme birlegmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki ger¢ege uygun deger iizerinden &lgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya gikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun
degerinde diizeltme yapilmas: gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise déniik olarak diizeltilir. Olgme
ddnemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen igletmenin igletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlan
diizeltebildigi donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki degisiklikler
icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kogullu bedel i¢in yapilan siniflandirma sekline gére degisir.
Ozkaynak olarak simiflandirilmig kosullu bedel yeniden olgiilmez ve buna iligkin sonradan yapilan deme,
bzkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Diger kosullu bedellerin gergege uygun degeri yeniden olgiiliir ve
degisiklikler kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.
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Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede &nceden sahip oldugu
Ozkaynak pay! gergege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldigi tarihte)
yeniden olgiiliir ve, varsa, ortaya gikan kazang/zarar kar veya zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir igcinde muhasebelestirilen satin alinan igletmenin payindan kaynaklanan tutarlar,
s6z konusu paylarin elden gikarildig1 varsayimi altinda kar veya zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadifi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler igin gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lgiim déneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelegtirilen
tutarlar tizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelegtirilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gercege uygun degerleri ile gosterilen konsolide
finansal varliklar diginda kalan her varlik igin her raporlama tarihinde, sz konusu varliga iligkin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger byle bir gosterge mevcutsa,
o varhigin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varlifin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varhgin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
digiikliigiiniin kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diigiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin
kayitli degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hig deger diisiikliigii kaybinin konsolide finansal tablolara
alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
agsmamalidir.

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gésterilmektedir. Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan
kredi tutarindan islem masraflan gikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir.

Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna kaydedilir.

Yabanei Para islem ve bakiyeleri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglan,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.
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Her bir igletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
tablolarda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olugtuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklar,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karst finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) kars: finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari.

Kargihiklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimlitliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimlilliifiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsilifin, mevcut yikiimliiligiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarnm
kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
egittir.

Karsihgin odenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iy sozlegmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢tkarilma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir,

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢ahganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar Grup finansal tablolarinda material
olmamasindan 6tiirii kar veya zarar tablosu altinda muhasebelegtirilmistir.

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana girket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig tizere, vergi kargiliklari her bir isletme bazinda
ayr1 olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devan)

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigti bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli 6lgiide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Girigim sermayesi

Verusaturk Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 / 1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna
istinaden, Sirket’in kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhigi, varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Grup’un gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanur.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlgiide yasallagmig vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varhk ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Finansal bilgilerin biliimlere gére raporlanmasi

Yonetim agisindan Grup girisim sermayesi, elektrik enerjisi toptan satigi ve holding faaliyetleri olmak iizere bes
faaliyet grubuna aynilmistir. Bu ayirimlar, bliimlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.

Nakit Akigin Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay
senetlerinin agurlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmugtur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan pay sahiplerine, ge¢mis yil karlarindan ve diger
dagitilabilir yedeklerden dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay”
dagitimlari, pay bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis pay
gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, pay dagitimlarinin
geemige déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmusgtur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Araclar icin 31 Aralik 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikas:
Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarini “krediler ve alacaklar” olarak simflandirmigtir. Siniflandirma, finansal varhgn elde
edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip
sattlan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gergege uygun degerinden o6l¢iiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diigiikliigii diigiilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’
kategorisinde simiflandirilmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal varliklarin kayda alinmast ve finansal tablo dist birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve ytikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varhiga ait nakit akiglarina iliskin sozlegsmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varlig: finansal tablo digi birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin
ve kazamimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varliin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Sirket, varlhikta kalan payimi ve bu varliktan kaynaklanan ve odenmesi gereken yiikiimliilitkleri
muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varlifin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlari elde tutmast durumunda, finansal varhigin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen
gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.
Sirket, finansal yiikiimliiligii sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
agimina ugrar ise finansal tablo dig1 birakir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigs kritik kararlar

Mubhasebe politikalarinin uygulanmas: siirecinde ySnetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar iizerinde
6nemli etkisi olan agagidaki yorumlar1 yapmigtir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farklilikiardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarinin  gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamig mali zararlarn ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kogullar
altinda tahmin edilmigtir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olugan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varlhklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 15181nda, Grup’un
gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini kargilamaya yetmiyorsa,
ertelenmis vergi varhgmin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Yatirim Amacli Gayrimenkullere Iliskin Ertelenmis Vergi

Grup’a ait yatinm amagh gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varlik
hesaplamasinda, yatinm amagli gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satis yolundan ziyade
zaman iginde tiimiiyle kullanilmasi amaci giiden bir isletme modeli ¢ercevesinde elde bulundurulmadigina
kanaat getirilmistir. Yatirim amagh gayrimenkullerinin satig kazanglar1 vergi kanununda yapilan 5 Aralik 2017
tarihli diizenlemeler ile 2018, 2019 ve 2020 yillarin1 kapsayacak sekilde 3 yil igin % 11°den vergiye tabi olup
(Not 23), 2021 ve sonrasindaki yillar igin %10 vergiye tabidirler. Grup, yatirim amagli gayrimenkullerini 2021
yilina kadar elinde tutmayi planladigindan, yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degeri ile vergiye
esas degeri arasindaki farktan %S5 ertelenmis vergi yiikiimliliigii hesaplanmigtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar (devami)

Finansal varliklarin gergcege uygun deger tespiti

Sirketin gercege uygun degeri kar veya arara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirdiga yatinmlardan Enda
Enerji Holding A.$.’nin 18 Subat 2019, EPIAS’in 1 Subat 2019 tarihli bagimsiz degerleme galismalarinda tespit
edilmistir. S6z konusu degerleme galigmalarinda Diizeltilmis Net Aktif Deger, Indirgenmis Temettii Akimlar
(“ITA”), indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) ve Borsa Carpanlart (“Emsal Deger”) yéntemlerinden uygun olanlar
tek basina veya birlikte kullanilnigtir. Farkli yontemlere gore hesaplanan degerler agirliklandinlarak rayi¢ degerleri
hesaplanmugtir.

Enda Enerji Holding A.$.’nin rayi¢ degerinin hesaplanmasinda pargalarin toplami yaklagimi benimsenerek
Diizeltilmis Net Aktif Deger hesaplanmigtir. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz
denetimden gegmemis finansal tablosunda maliyet bedelleri ile yer alan bagli ortaklik ve istirakler rayi¢ degerlerine
ylikseltilmig, aktif ve pasifte yapilan diger diizeltmelerle birlikte sirketin Diizeltilmis Net Aktif Degeri (Rayi¢ Degeri)
hesaplanmugtir.

EPIAS’n rayi¢ degerinin hesaplanmasinda indirgenmis Temettii Akimlari (“ITA”) ve indirgenmis Nakit Akimlari
(“INA™) yontemleri kullanilmugtir,

Pamukova Elektrik Uretim A.$’nin bagh ortaklik ve istirakinin rayi¢ degerleri; indirgenmis Nakit Akimlari, Borsa
Carpanlart (“Emsal Deger”) ve Diizeltilmis Net Aktif Deger yontemlerinden uygun olanlar kullanilarak
hesaplanmistir. Farkli yontemlere gore hesaplanan degerler agirliklandirilarak bagli ortaklik ve istirakin rayig
degerleri hesaplanmustir.

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

2018: Grup, Aralik 2017 yilinda Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’yi %29,60 etkin kontrol orani
orani ile konsolide ederken, 24 Ekim 2018 tarihinde Aciselsan’a ait 5.071.148,653 adet payin tamami pay bagina
2,71 TL bedelle, toplam 13.742.812,85-TL bedel karsiliginda Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazar’'nda
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi’ndan satin alinarak , 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %47,30
igtirak orani ile konsolidasyona dahil edilmistir,

25 Ekim 2018 ve 9 Kasim 2018 tarihleri arasinda Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. paylart ile
ilgili olarak 2,88 - 3,11 TL fiyat araliindan 1.589.587 adet alin iglemi Verusa Holding A.S. tarafindan
gergeklestirilmistir. Bu iglemle birlikte Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. sermayesindeki Verusa
Holding payi1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla % 65,64 sintrina ulagmugtir.

2017: Grup, Aralik 2017 yilinda, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Bagh Ortaklik™) sermayesini temsil
eden pay senetlerinin %94,22’sini iktisap etmigtir. 13 Aralik 2017 tarihinde ise pay oranini %100’e ¢ikarmugtir.

25 Nisan 2017 ve 1 Haziran 2017 tarihleri arasinda Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig1 A.S. paylari ile
ilgili olarak 2,50 - 3,02 TL fiyat aralifindan 4.954.328 adet satig iglemi Verusa Holding A.S. tarafindan
gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig1 A.S. sermayesindeki Verusa
Holding pay1 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla %62,59 smirina ulagmistir. Investco Holding A.S.'nin sahip oldugu
%?2,87 oranindaki paylar da Verusa Holding A.S. ortakhigi ile birlikte hareket etmektedir. Ayrica, 13 Aralik 2017
tarihinde, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’deki Haluk Sert'in sahip oldugu toplam 572.308 adet payin (%5,72)
tamam alinmigtir ve s6z konusu pay devir iglemi sonrasinda Verusa Holding A.$.’nin, Ata Elektrik Enerjisi Toptan
Satig A.S. sermayesindeki pay oran1 %94,28'den %100'e yiikselmistir.

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Arahk 2016
konsolide finansal durum tablosunda “Finansal Yatinmlar” baghg altinda muhasebelestirdii Grup sirketlerinden
Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide etmisgtir.

Grup 26 Mayis 2017 ve 29 Mayis 2017 tarihlerinde T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 21 Temmuz
2016 tarihli Basin Duyurusu dogruitusunda agikladigi kapsamda borsada kendi paylarinin geri alimini
gerceklestirmigtir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

a) Bagh Ortakhklar

Grup'un tamamina sahip olmadig ve énemli derecede kontrol giicii olmayan paylara sahip bagli ortakliklarina

iliskin bilgiler:

Asagidaki tablo Grup’un tamamina sahip olmadigi ve 6nemli diizeyde kontrol giicii olmayan paylara sahip bagl

ortakliklarinin detayini gdstermektedir.

Kontrol giicii olmayan
paylarin sermayedeki
pay orani ve oy
kullanma hakki oram

Kontrol giicii olmayan
paylara diisen kapsamh
gelir

Birikmis kontrol giicii
olmayan paylar

Kurulug 1 Ocak-31 1 Ocak-31
ve faaliyet 31 Arahk 31 Arahk Arahk Arahk 31 Arahik 31 Arahk
Bagh Ortakhk yeri 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhigi A S. Istanbul %34,36 %37,41 3.261.124 3.264.371 41.425.740 39.149.374
Pamukova Elektrik
Uretim A.S. Istanbul %17,52 %19,08 3.151.331 2.903.787 17.013.169 14.623.115
Aciselsan Acipayam
Seluloz San. Ve Tic. A S. Denizli %52,70 %70,40 4.824.397 868.297 16.713.631 12.219.514
Iklimya Elektrik
Uretim A S. istanbul %16,54 %18,34 1.520.092  (1.268.377) (1.070.598) (1.806.042)
12.756.944 5.768.078 74.081.942 64.185.961
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
a) Bagh Ortakhklar (devami)

Grup, Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. sermayesi iizerinde %47,30 pay oranina sahiptir. Grup, 31
Aralik 2017 konsolide finansal durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” baghgi altinda takip ettigi Aciselsan
Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.$.”yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren %29,60 efektif istirak orani ile tam
konsolide etmeye karar vermistir. 24 Ekim 2018 tarihinde Aciselsan’a ait 5.071.148,653 adet payin tamami pay
basina 2,71 TL bedelle, toplam 13.742.812,85-TL bedel karsihginda Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari’nda
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatrim Ortakligi’ndan satin alinarak, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %47,30
igtirak orani ile konsolidasyona dahil edilmisgtir.

Grup’un 6nemli diizeyde kontrol giicii olmayan paylara sahip olan her bir bagli ortakliginin 6zet finansal bilgileri
asagida agiklanmigtir. Bu dzet finansal bilgiler grup i¢i eliminasyonlar 6ncesi tutarlari gostermektedir.

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Verusaturk Girisim Verusaturk Girigim

Sermayesi Yatirim Sermayesi Yatirnm

Ortakh@ A.S. Ortakhg A.S.
Dénen varliklar 162.837.336 143.280.377
Duran varliklar 28.945 21.656.533
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 121.803 5.720.539
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler 60.951 14.488.277
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 121.257.787 105.578.720
Kontrol giicii olmayan paylar 41.425.740 39.149.374

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Hasilat 32.447.228 21.164.595
Gelirler / (Giderler) (20.851.215) 2.473.301
Holding konsolidasyon eliminasyonlar (2.104.187) (25.095.647)
Donem kari / (zarar1) 9.491.826 (1.457.751)
Donem kary/zararinin dagtlima:

Ana ortaklik paylan 6.230.702 14.794.959

Kontrol giicii olmayan paylar 3.261.124 3.264.371
Donem kari/zarar1 9.491.826 18.059.330
Toplam kapsamli gelirin dagilim:

Ana ortaklik paylari 6.230.702 14.794.959

Kontrol giicii olmayan paylar 3.261.124 3.264.371
Toplam kapsamli gelir 9.491.826 18.059.330
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislar1) 3.573.438 7.641.441
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit (Cikiglar) / Girisler - -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (3.547.076) (7.654.050)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 26.362 (12.605)
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DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
a) Bagh Ortakhklar (devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pamukova Pamukova

Elektrik Uretim A.S. Elektrik Uretim A.S.
Dénen varliklar 169.842.769 148.107.954
Duran varliklar 23.840.662 38.088.009
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.163.612 20.343.652
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.774.674 19.286.096
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 157.731.976 131.943.100
Kontrol giicii olmayan paylar 17.013.169 14.623.115

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Hasilat - 1.071.987
Gelirler 17.984.830 14.147.021
Dénem kar1 / (zarar1) 17.984.830 15.219.008
Donem karinin dagihimi:

Ana ortaklik paylar1 14.833.499 12.315.221

Kontrol giicii olmayan paylar 3.151.331 2.903.787
Dénem kart 17.984.830 15.219.008
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:

Ana ortaklik paylarn 14.833.499 12.315.221

Kontrol giicii olmayan paylar 3.151.331 2.903.787
Toplam kapsaml gelir 17.984.830 15.219.008
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

a) Bagh Ortakhklar (devamrt)

Donen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Kontrol giicii olmayan paylar

Hasilat
Giderler
Donem kari / (zarari)

Dénem karinin dagilima:

Ana ortaklik paylart

Kontrol giicii olmayan paylar
Dénem kari

Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylan
Kontrol giicii olmayan paylar
Toplam kapsamli gelir
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31 Aralik 2018

31 Aralhk 2017

klimya klimya

Elektrik Uretim A.S. Elektrik Uretim A.S.
2.549.309 127.038
51.905.204 38.085.658
8.583.712 10.871.920
14.042.546 14.398.983
14.815.086 12.941.793

(1.070.598) (1.806.042)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

3.172.477 1.071.987
(4.570.661) (8.112.838)
(1.398.184) (7.040.851)
(1.166.887) (5.772.794)

(231.297) (1.268.377)
(1.398.184) (7.041.171)

7.668.819 (5.772.794)

1.520.092 (1.268.377)

9.188.911 (7.041.171)



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

DIiGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) istirakler

Onemli istiraklerin detay::

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibarsyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlarin detaylar1 asagida
sunulmugstur.,

Kurulus ve Gegerli para 31 Arahk 31 Arahk
Istirakler faaliyet yeri birimi 2018 % 2017
Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. Istanbul Tiirk Lirasi 7.001.572 40,75 5.843.458
Innoted Teknoloji A.S. Istanbul Tiirk Lirasi 710.031 46,67 541.047
Toplam 7.711.603 6.384.505

Grup’un onemli igtirakleri ile ilgili &zet finansal bilgileri asagida agiklanmigtir. Bu 6zet finansal bilgiler
igtiraklerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarindaki tutarlan gostermektedir.

31 Aralik 31 Aralik

Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. 2018 2017
Dénen varhiklar 19.651.801 18.457.677
Duran varliklar 14.185.001 12.894.086
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (14.191.259) (13.116.160)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (2.463.152) (3.895.455)
17.182.391 14.340.148

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Hasilat 37.464.908 23.294.256
Dénem kar / (zaran) 2.841.998 1.528.199
Grup'un igtirak zararlarindaki pay1 1.158.114 622.741
31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Istirakin net varliklan 17.182.391 14.340.148
Grup'un Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.'deki pay1 (%) 40,75 40,75
Grup'un Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.'deki 7.001.572 5.843.458

paylarinin defter degeri
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) istirakler (devam)

Onemli istiraklerin detay: (devami)

31 Arahk 31 Arahik

Innoted Teknoloji A.S. 2018 2017
Donen varliklar 303.396 258.595
Duran varliklar 2.640.620 1.969.385
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (1.421.362) (1.045.043)
Uzun vadeli yiikiimliilikler (1.268) (23.633)
1.521.386 1.159.304

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Hasilat 166.080 157.288
Dénem kar / (zarari) 362.083 (398.475)
Grup'un istirak zararlarindaki pay1 168.984 (185.969)
31 Arahik 31 Aralik

2018 2017

Istirakin net varliklar: 1.521.386 1.159.304
Grup'un Innoted Teknoloji A.S'deki pay: (%) 46,67 46,67
Grup'un Innoted Teknoloji A.S.'deki paylarinin defter degeri 710.031 541.047

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup holding faaliyetleri, girisim sermayesi, elektrik enerjisi toptan satigi, seliiloz
ve enerji liretimi olmak {izere bes faaliyet grubuna ayrilmsstir. Bu aynmlar, agagida belirtilen boliimlere gore
finansal raporlamada temel olugturmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Boliim varlik ve yiikiimliiliiklerinin 31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla endiistriyel béliimlere gore
detaylar1 agagida sunulmugtur:

31 Aralik 2018
Holding Girigim Enerjisi Toptan
Bilango Faaliyetleri Sermayesi  Selilloz Uretimi Sahisi Enerji Uretimi Eliminasyonlar (*) Toplam
Toplam varhiklar 188.324.391 162.866.281 38.171.679 20.155.154 257.532.134 (264.363.843) 402.685.796
Yikamlilikler (48.687.192) (182.754) (6.457.417) (6.874.974) (42.593.549) 27.470.136 (77.325.750)
Ana ortakliga ait
ozkaynaklar (139.637.199) (162.683.527) (31.714.262) (13.280.180) (214.938.585) 310.975.649 (251.278.104)
Kontrol gici
olmayan paylar - - - - (74.081.942) (74.081.942)
31 Arahik 2017
Holding Girigim Elektrik
Bilango Faaliyetleri Sermayesi Selilloz Uretimi  Enerjisi Toptan  Enerji Uretimi Eliminasyonlar (*) Toplam
Toplam varliklar 156.095.345 136.829.843 28.317.573 17.603.912 187.338.605 (185.753.591) 340.431.687
Yikimlilokler (24.003.240) (3.068.285) (5.131.523) (19.919.943) (39.065.345) 16.482.922 (74.705.414)
Ana ortaklifa ait
ozkaynaklar (132.092.106) (121.542.044) (23.186.049) 2.316.031 (148.273.261) 221.237.117 (201.540.312)
Kontrol giicit
olmayan paylar - (12.219.514) - - - (51.966.447) (64.185.961)
(*) Eliminasyon rakaminin onemli kismi Holding’in bagh ortakliklarinin  konsolide edilmesinden

kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait yatinm harcamalar1 ve amortisman ve itfa paylarinin
endiistriyel béliimlere gore detaylar1 agagida sunulmugtur:

Yatirnm harcamalar
Dénem igi amortisman
ve itfa pay1

Yatirim harcamalari
Doénem i¢i amortisman
ve itfa pay1

31 Aralik 2018

Elektrik

Enerjisi

Holding Girigim Seliiloz Toptan
Faaliyetleri Sermayesi Uretimi Satist  Enerji Uretimi Toplam
19.068 - 2.117.808 - 6.674.461 8.936.836
(3.565) (21.192) (398.441) (30.404) (1.256.338) (1.709.940)

31 Arahik 2017

Elektrik

Enerjisi

Holding Girigsim Seliiloz Toptan
Faaliyetleri Sermayesi Uretimi Satist  Enerji Uretimi Toplam
7.987 - 989.825 - 79.324 1.077.136
(6.100) (15.523) 243.716 (68.946) (1.256.346) (1.103.199)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018

Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Investco Holding (*) 5.366.160 - - 24.571.748
Finansal Yatirimlar
Enerji Piyasalar Isletmeleri A.S. (*¥) 272.205 - - -
Diger - 14.162 - -

5.638.365 14.162 - 24.571.748
31 Arahk 2017

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Investco Holding (*) 91.840 3.007.197 8.024 743.906

Finansal Yatirimlar
Enerji Piyasalan Isletmeleri A.S. (**) - - 868.992 -
Diger - 5.906 - 913.090

91.840 3.013.103 877.016 1.656.996

(*) Grup Sirketleri arasindaki karsilikli finansman iligkisi ¢ergevesinde, Investco Holding A.S.’ye
kullandirilan tutardir. Sirket’in Investco Holding A.S.’ye kullandirmis oldugu adat faiz oram %18,27"dir.

(**) S6z konusu ticari borg Grup’un bagh ortakhgi Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’ye EPIAS'In
uygulamig oldugu piyasa isletim faaliyeti, toptan elektrik piyasalarinin isletilmesi ve bu piyasalarda
gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma iglemleri ile sz konusu faaliyetlere iligkin diger mali
islemlerden kaynaklanmaktadir.

Grup’un ana ortag1 ve esas kontrolii elinde tutan taraf Investco Holding A.S. dir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

ILiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
1 Ocak - 31 Aralik 2018

Hizmet Hizmet Faiz Reeskont
fliskili taraflarla olan islemler gelirleri giderleri Faiz gelirleri giderleri Geliri
Ortaklar
Investco Holding A.S. 6.674 228.304 69804  1.375.792 7.928.252
Finansal Yatirinmlar
Enerji Piyasalari Isletmeleri A.$. (**) - 16.202.447 - - -

6.674 16.430.751 69.804 1.375.792 7.928.252

1 Ocak - 31 Arahk 2017
Hizmet Hizmet Faiz

iliskili taraflarla olan islemler gelirleri giderleri giderleri Faiz gelirleri
Ortaklar
Investco Holding A.S. 5.503 198.300 43.958 1.429.595
Finansal Yatirimlar
Enerji Piyasalar isletmeleri A.S. (**) - 38.852.291 - -
Diger
Nar Yatirim A.S. 221.903 - - -
Escort Teknoloji Yatirim A.S. 69.431 - 207.807 -
Giing6r Sert 13.874 - - -

310.711 39.050.591 251.765 1.429.595

(*)  Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’den elde edilen enerji gelirleri ve olusan kisa vadeli ticari
alacaklar; Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. tarafindan tedarik edilen elektrik satigindan meydana
gelmigtir.

(**) Enerji Piyasalan Isletmeleri A.S.’den elde edilen enerji gelirleri Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

tarafindan enerji piyasasina tedarik edilen elektrik satigindan, hizmet giderleri ise, Enerji Piyasalari
Isletmeleri A.S.’nin piyasa islemleri ile ilgili faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tuim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 yillarina ait iist diizey yoneticilere saglanan faydalarin detaylar agagida sunulmugtur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 2.481.873 2.501.927
2.481.873 2.501.927

(*) Grup, ist diizey yonetim kadrosunu ydnetim kurulu iiyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklan kapsaminda yapilan 6demelerden
olugmaktadir.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar ve borglarin detaylar agagida sunulmustur:

31 Arahk 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar 18.979.224 11.751.592
-liskili taraflardan alacaklar (Not: 6) - 91.840
-Diger alacaklar 18.979.224 11.659.752
Alacak senetleri 50.000 161.353

Siipheli ticari alacaklar kargilig1 (-) (1.860.133) (2.959.812)
17.119.091 8.791.780

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Siipheli ticari alacak karsihgt hareketleri 2018 2017
Agihg bakiyesi 2.959.812 1.892.093
(iptal edilen karsihik) / Donem gideri (Not: 19 - 20) (1.098.546) 926.246
Bagli ortakligin konsolidasyona dahil edilmesi etkisi - 151.972

Tabhsilatlar - (10.499)
Tahsil edilemeyip vazgegilen alacaklar (1.133) -
Kapanig 1.860.133 2.959.812

Siipheli ticari alacak bakiyesinin tamami Grup’un bagl ortakliklarindan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.§.,
Iklimya Elektrik Uretim A.S. ve Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.S.’den olusmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay: agsagidaki gibidir:

31 Aralhk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar 12.851.444 25.120.780
- lligkili taraflara ticari borglar (Not: 6) 5.638.365 877.016
- liskili olmayan taraflara ticari borglar 7.152.079 9.460.405
Diger ticari borglar 82.949 210.107
12.934.393 25.330.887

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 61 giindiir (31 Arahk 2017: 61 giin). Grup’un

ticari borglarina iliskin kullanilan etkin yillik faiz oran1 %18’ ’dir (31 Aralik 2017: %13).

PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detaylari agagida sunulmustur:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2018 2017
Verilen siparig avanslar 325.008 164.986
Gelecek aylara ait giderler 85.040 8.378
410.048 173.364

31 Aralik 31 Aralhik

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2018 2017
Gelecek yillara ait giderler 136.473 5.077
136.473 5.077
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Arahik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
fligkili taraflardan diger alacaklar (Not: 6) - 3.013.103
Verilen depozito ve teminatlar 910.363 147.927
Personelden alacaklar - 13.153
Vergi iadesi alacaklar 233.985 2.651
Diger cesitli alacaklar 57.853 240.633
1.202.201 3.417.467

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
Verilen depozito ve teminatlar 481.965 262.909
481.965 262.909

31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 2018 2017
Tligkili taraflara diger borglar (Not: 6) 14.162 1.656.996
Alinan depozito ve teminatiar 12.000 12.000
Diger 192.197 176.110
218.359 1.845.106

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Borglar 2018 2017
Iligkili taraflara diger borglar (Not: 6) 24.571.748 -
24.571.748 -
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10.

11.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

STOKLAR
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
ilk madde ve malzeme 5.915.130 3.644.737
Yar1 mamiiller 431.758 403.781
Manmiiller 583.386 384.790
Diger stoklar 3.950 16.086
6.934.224 4.449.394
TAAHHUTLER
31 Aralik 2018 TL karsihgn ~ TL Avro ABD Dolan
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan
-Teminat  21.551.449 3.246.975 3.030.500 6.500
Toplam 21.551.449 3.246.975 3.030.500 6.500
31 Arahk 2017 TL kargthgn ~ TL Avro ABD Dolan
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan
-Teminat  35.759.579 13.070.231 4.672.250 422,016
Toplam 35.759.579 13.070.231 4.672.250 422,016

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orant 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla

sifirdir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran valiklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik

omrii
Binalar 50 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 3-20yil
Tagitlar Syl
Demirbaglar 3-20yd
Diger maddi duran varhiklar 3-5yl
Hidro elektrik santrali 15 <40 yil

Grup’un finansal kiralama yoluyla elde etmis oldugu maddi duran varliklann bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Grup’un arsa ve binalarinin gercgege uygun deger dlgiimleri

Grup’un sahip oldugu arsa, binalar ve hidro elektrik santrali yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden birikmis amortisman diigiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla Grup’un miilkiyetinde bulunan arsa, binalar ve elektrik santralin gergege uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.S. ve Grup
yonetimi tarafindan belirlenmigtir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S., SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

Sahip olunan arsalarin gergege uygun degeri benzer emlaklar igin olan mevcut iglem fiyatlarini yansitan piyasa
karsilagtirmali yaklagima gore belirlenmistir. Binalarin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa
katilmcisinin benzer varliklar inga etmesi igin iistlenecedi maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet
yaklagimi kullamlmigtir. Cari dénemde piyasa kogsullarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmediginden farkli
bir degerleme kullanilmamigtir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu arsa ve bina ve hidro elektrik santraline iligkin
bilgiler ile séz konusu varliklara iligkin gergege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2018 TL TL TL

Arsa 3.968.669 - 3.968.669 -
Bina 2.250.000 - 2.250.000 -
Hidroelektrik santrali 45.750.000 - 45.750.000 -
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13.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakiyesi 525.134
Alimlar -
31 Arahk 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 525.134
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi (357.780)
Dénem gideri (33.925)
31 Arahk 2018 itibariyla kapams bakiyesi (391.705)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 133.429
Haklar
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla agilts bakiyesi 398.415
Grup yapisindaki degisiklik 76.391
Alimlar 50.328
31 Arahk 2017 itibariyla kapams bakiyesi 525.134
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi (258.352)
Grup yapisindaki degisiklik (27.498)
Donem gideri (71.930)
31 Arahk 2017 itibartyla kapanis bakiyesi (357.780)
31 Arahk 2017 itibariyla net defter degeri 167.354

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omiir

Haklar 3-5yl

Maddi olmayan duran varliklar donem giderinin tamami genel yonetim giderlerinde izlenmektedir.
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15.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger varlik ve yiikiimliiliikklerin detaylari agagida sunulmustur:

31 Arahik 31 Arahk

Diger Dénen Varhklar 2018 2017
Devreden KDV 2.726.909 1.513.544
is avanslar 424.771 374.400
Personel avanslari 66.727 139.454
Diger KDV 263.905 105.238
Diger 15.630 -
3.497.942 2.132.636

31 Arahk 31 Aralik

Diger Duran Varhklar 2018 2017
Diger KDV 3.130.341 3.583.552
Pesin 6denmis giderler - 6.346
3.130.341 3.589.898

31 Arahk 31 Arahk

D_iger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2018 2017
Odenecek vergi ve fonlar 1.495.613 1.473.748
Alinan siparig avanslari 239.358 257.987
Diger gesitli borg ve yiikiimliiliikler (*) 996.291 360.314
2.731.262 2.092.049

(*) 603.794 TL’s1 TRT Bandrol Fonu ile ilgili bor¢lardan, 392.497 TL’s1 kamuya ait ertelenen borglardan

olugmaktadir (31 Aralik 2017: 360.314 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 31 Arahk

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2018 2017
Odenecek sosyal giivenlik primleri 346.113 486.487
Odenecek kidem tazminatlari 387.844 92.561
733.957 579.048
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15.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kullanilmamis izin kargihiklarina iligkin yiikiimliiliikler asagida
sunulmustur:

31 Aralhik 31 Arahk

2018 2017
Calisanlara saglanan faydalara iligkin yiikiimliiliikler 351.383 487.331
351.383 487.331

Calisanlara saglanan faydalara ilisgkin uzun vadeli kargihiklar

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her
¢aliganina kidem tazminatt 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434.42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligs, Sirket’in,
galiganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, bir sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tammlanmig fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak geligtirilmesini éngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yih i¢in olan azami yiikiimliililk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin,
¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel! yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
figili raporlama tarihlerindeki karsihiklar, yillik %10 enflasyon ve %16 faiz orami varsayimlarina gére yaklasik %
5,45 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2017: %3,74). Istege baglh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlart da %
90,00 (2017: %84,18) olarak dikkate alinmustir. Grup’un kidem tazminat: kargihiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL tavan tutar1 dikkate ahnmigtir (1 Ocak 2017: 5.001,76TL).

Kidem tazminat yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma
olasiligidir.

iskonto oramnin %1 (diisiik) / yiiksek alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii sirastyla 125.288 TL daha
(fazla), 106.965 TL az olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilit %1 daha diigiik / (yiiksek) alinmasi
durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii sirasiyla 34.437 TL daha (az), 39.605 TL fazla olacaktir.
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16.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsith@imin 31 Aralik 2018 ve 2017 yillarina ait hareketi asagidaki gibidir:

Agtlig

Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Aktiieryal kayip

(Odenen kidem tazminat: tutan
Odenecek kidem tazminatlari (*)
Grup yapisindaki degisiklik

Kapamg

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
1.169.476 246.779
453.960 672.150
43.698 32.169
(114.598) 44.186
(241.974) (232.229)
(387.844) (92.561)
- 498.982
922.718 1.169.476

(*) Odenecek kidem tazminatlar: sirketin taksit halinde 6dedigi kidem tazminatlari tutarim igermektedir.

NITELIiKLERINE GORE GIiDERLER

Personel giderleri

Damgmanlik giderleri

Nakliye giderleri

Siipheli ticaret alacak kargthgi (Not: 7)
Kira giderleri

fhracat giderleri

Vergi, resim, harglar

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not: 12, 13)
Seyahat, konaklama ve ulagim giderleri
Sigorta giderleri

Iletigim giderleri

Bakim onarim giderleri

Elektrik, su, dogalgaz giderleri

Bayi primi giderleri

Prim karsilig1

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
(7.291.414) (6.926.145)
(1.312.299) (1.048.650)
(1.062.215) (1.184.618)
- (926.246)

(997.038) (827.556)
311511 (292.394)
(250.205) (370.307)
(207.526) (217.123)
(147.485) (65.010)
(75.179) (72.880)
(47.207) (21.701)
(42.980) (37.900)
(26.227) (132.887)
(915) (80.307)

- (164.020)

(871.964) (746.985)
(12.644.165) (13.114.729)
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17.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gésteritmigtir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Ortaklar % 2018 % 2017
Investco Holding A.S. 65,16% 45.611.282 69,55% 48.683.140
Halka agik kisim 34,84% 24.388.718 30,45% 21.316.860
Nominal sermaye 100 70.000.000 100 70.000.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 70.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 70.000.000
TL). Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 70.000.000 adet paydan olugmaktadir (31 Aralik 2017:
70.000.000). Bu paylar A ve B grubu paylara aynlmistir. A grubu paylar nama yazili, B grubu paylar hamiline
yazilidir. A Grubu paylar ana sézlesmede belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahip olup, B grubu paylara 6zel hak
ve imtiyaz tanmnmamigtir. Toplam 14.000.000 adet (31 Aralik 2017: 14.000.000) A grubu pay, 56.000.000 adet
(31 Aralik 2017: 56.000.000) B grubu pay bulunmaktadr.

b) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017
Yasal yedekler 3.430.552 3.208.425
Diger yedekler 32.655.004 32.655.004
36.085.556 35.863.429

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un ddenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, yillik karin %5’ olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payi
6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya gikarilmig sermayenin yarisim1 agsmadig) takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin oniine
gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlannug yedekler
Grup’un yasal yedekleri 31 Aralik 2018 itibariyla 3.430.552 TL’dir (31 Aralik 2017: 3.208.425 TL).
Diger yedekler

Grup’un diger yedekleri 31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla 32.655.004 TL’dir. Diger yedeklerin
23.949.915 TL’si Verusaturk’un 2012 yilinda 23.950.000 TL tutarinda sermaye arttirimi gergeklestirerek
sermayesini 14.000.000 TL’den 37.950.000 TL’ye gikarmasi sonucu Verusa Holding’in payina diigen tutardan
olugmaktadir. S6z konusu tutar kar dagitimina konu edilemeyeceginden diger yedekler altinda gésterilmigtir.

¢) Kar Dagitim

2018 yilinda, ortaklara pay basina 0,02 TL temettii (1.050.000 TL toplam temettii) 6denmistir (2017: pay basina
0,15 TL temettii (10.446.319 TL toplam temettii)). Grup, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar
dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar payi ve ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak
kaydetmektedir. Grup, sozlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan geg¢mis bir
uygulamanin oldugu durumlarda kargilik ayirmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Arahk 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglar ve satiglarin maliyetinin detayr asagida
sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Satiglar 2018 2017
Girigim sermayesi yatirim satiglari 32.447.228 -
Yurt igi satiglar (*) 38.118.039 68.452.264
Yurt dis1 satiglar (**) 25.758.469 17.511.135
Satig iadeleri (-) (617.418) (448.904)
95.706.318 85.514.495

(*) Yurtigi satislar, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. ve Iklimya Elektrik Uretim A.S.’nin elektrik satis1
ile Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.$.’nin seliiloz satigindan olusmaktadir.
(**) Yurtdisi satislar, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.$.’nin yurt digi satiglarindan olugmaktadir.

19.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Satislarin maliyeti 2018 2017

Girisim sermayesi yatirimi satig maliyetleri (31.915.545) -
Enerji ve seliiloz satig maliyeti (53.478.006) (86.321.095)
(85.393.551) (86.321.095)

PAZARLAMA GiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
2018 2017
Pazarlama giderleri (2.294.254) (2.390.435)
Genel yonetim giderleri (10.349911) (10.724.294)

(12.644.165)

(13.114.729)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Pazarlama giderleri 2018 2017
Nakliye giderleri (1.062.215) (1.184.618)
Personel giderleri (549.427) (659.257)
ihracat giderleri (311.511) (292.394)
Sigorta giderleri (75.179) (69.391)
Seyahat konaklama ve ulagim giderleri (39.546) (35.104)
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not: 12, 13) (34.204) -
Kira giderleri (2.705) (17.829)
Bayi primi giderleri (915) (80.307)
Bakim onarim giderleri - (6.526)
Diger giderler (218.552) (45.009)
(2.294.254) (2.390.435)
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20.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Genel yonetim giderleri 2018 2017
Personel giderleri (6.741.987) (6.266.888)
Danigmanlik giderleri (1.312.299) (1.048.650)
Siipheli ticari alacak karsiligi (Not: 7) - (926.246)
Kira giderleri (994.333) (809.727)
Vergi, resim, harglar (250.205) (370.307)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Not: 12, 13) (173.322) (217.123)
Seyahat, konaklama ve ulagim giderleri (107.939) (29.906)
Iletisim giderleri (47.207) (21.701)
Bakim onarim giderleri (42.980) (31.374)
Elektrik, su, dogalgaz giderleri (26.227) (132.887)
Prim karsiligt - (164.020)
Diger giderler (653.412) (701.976)
(10.349.911) (10.724.294)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2018 2017
Finansal yatirim degerleme kar1 50.472.224 41.236.869
Reeskont geliri (Not 6) 7.928.252 -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 3.174.484 730.369
Siipheli ticaret alacak karsihgi (Not: 7) 1.098.546 -
Temettii gelirleri 663.044 835.858
Dava giderleri (Not: 28) 322921 -
Reeskont faiz gelirleri 17.031 10.499
Diger gelirler 113.795 510.510
63.790.297 43.324.105
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler: 2018 2017
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (474.367) (203.993)
Finansal yatirm degerleme zarari (500) (476.796)
Finansal yatirim satig zarari - (100.631)
Diger giderler (310.863) (423.261)
(785.730) (1.204.681)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI

Faiz gideri
Araci kurum komisyon giderleri

Faiz geliri
Komisyon gelirleri

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIiDERLER

Yatirim amagli gayrimenkul deger artisi (Not 27)
Sabit kiymet (deger disiikliigii) / iptali
Diger

GELIR VERGILERI

Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler / (varliklar):

Cari kurumlar vergisi karsilig
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar

Gelir tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri
asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Toplam vergi geliri / (gideri)
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
(13.547.134) (8.649.938)
(298.928) (338.497)
(13.846.062) (8.988.435)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
235474 2.874.160
7.896 16.935
243.370 2.891.095

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
4.100.588 720.000
759.908 (759.908)
39.156 8.475
4,899,652 (31.433)
31 Arahik 31 Arahk
2018 2017
1.035.693 401.442
(1.175.241) (340.706)
(139.548) 60.736

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
(1.035.693) (401.442)
1.975.663 (1.657.882)
939.970 (2.059.324)




23.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

GELIR VERGILERI (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 31 Arahk
Vergi karsihfiinin mutabakat: 2018 2017
Dénem kari 53.297.227 22.372.851
22,00% 20,00%
Gelir vergisi oram %22 (2017: %20) 11.725.390 4.474.570
Vergi etkisi:
- vergiden istisna menkul kiymet degerleme farklari (7.295.728) (1.163.224)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 24.098 15.070
- 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin vergi etkisi (292.072) (87.354)
- 6nceden ertelenmis vergi varligi olarak
mubhasebelegtirilmeyen kullamlmamig vergi zararlarinin
ertelenmis vergi varligi olarak dikkate alinmasi (2.683.506) -
- vergi oraninin %20’den %22'ye degigimi 995.022 -
- ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen unsurlar (*) (2.551.123) (4.993.245)
- ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilmeyen
kullanilmamig vergi zararlari (1.184.376) 3.236.489
- diger 322.325 577.018
Kar veya zarar tablosundaki vergi
karsihg gideri (939.970) 2.059.324

(*) 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun S'inci maddesinin 1 no'lu fikrasinin (d) bendi uyarinca, girigim
sermayesi yatirim ortakhklarmin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, Grup bagli ortakhklarindan
Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortakli1 A.S. bu vergi istisnasina tabidir. Verusaturk’un vergiye esas
yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolan arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farkliliklarinin %20’si ve Sirket’in yasal finansal tablolarinda belirtilen kari Sirket vergiye tabi

olmadigindan “ertelenmis vergi hesabina konu edilmeyen unsurlar”1 olusturmaktadir.
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23.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

GELIR VERGILERI (devami)

Kurumlar Vergisi

Grup, istiraklerinden Verusaturk Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklizi A.S. disinda Tiirkiye’de gegerli olan
kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin
ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22 dir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yillari
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22°dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan
karlardan diigtilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar
5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutar
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolan arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
$6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari igin kurumlar
vergisi oranm1 %20’den %22’ye ¢ikarimistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismt igin %22 vergi orant ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi
olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmigtir (2017: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagh
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortaklhklar ile netlestirilmez ve ayn olarak gdsterilir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

GELIR VERGILERI (devami)
Ertelenmis Vergi (devami):

Ertelenmis vergi varhklan / (yikiimliiliikleri):

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017

Maddi duran varliklarin deger
artiglar1 amortisman / diger maddi olmayan varliklarin itfa farklar
Finansal yatirnm degerlemeleri (*)
Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yil zararlar
Siipheli alacak kargihgi
Dava gider karsiligi
Kidem tazminat1 kargiliklari
Izin yiikiimliiliikleri
Diger

Ertelenmis vergi

(374.427) 474.539
(8.518.038) (7.156.946)
3.161.800 88.255

222.242 506.840

; 64.584

172.353 225.893
60.888 55.308
146.257 (55.006)
(5.128.925) (5.796.533)

(*) Grup’un sahip oldugu Enda Enerji Holding pay senetlerinin ve EPIAS pay senetlerinin gergege uygun degeri

kar/zarara yansitilan degerleme karlarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varhigi 4.460.241 TL’dir (31 Aralik 2017: 869.177 TL).
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii ise 9.589.166 TL’dir (31 Aralik 2017: 6.665.710 TL).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin

hareketi asagida verilmigtir;

1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi varhg / 31 Aralik 31 Arahk
(yiikiimliiliigii) hareketleri: 2018 2017

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (5.796.533) (2.994.888)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 1.975.663 (1.657.882)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (1.308.055) (523.805)
Grup yapisindaki degigiklik - (619.958)
Kapanis bakiyesi (5.128.925) (5.796.533)

Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlarinin son kullanim tarihleri agsagidaki gibidir:

2019 yilinda sona erecek
2020 yilinda sona erecek
2021 yilinda sona erecek
2022 yilinda sona erecek
2023 yilinda sona erecek
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31 Arahk 31 Aralhik
2018 2017
432.397 1.212.719
3.068.091 3.068.091
4.500.061 5.349.505
6.520.330 6.978.845
2.884.921 -
17.405.801 16.609.160




VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Pay basina kazang 2018 2017
Pay miktari 70.000.000 70.000.000
Ana ortakliga ait net donem kar1 43.725.291 14.443.920
Pay basina kazang 0,62 0,21
FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirnmlar

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detaylart agsagida
sunulmustur:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatinmlar 2018 2017

Gergege uygun deger farklar: kar veya zarar tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Kullanimi kisith banka bakiyeleri (*) 283.886 2.921.259

258.835.336  251.355.036

259.119.222  254.276.295

(*) Grup’un bagh ortakliklarindan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’de nakit ve nakit benzerlerinde
bulunan 283.886 TL tutarindaki bloke mevduat kisa vadeli finansal yatirnmlar igerisinde gosterilmigtir (2017:
2.921.259 TL).

Gergege Uygun Deger Farklari1 Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017
Pay senetleri
Borsada islem géren pay senetleri 29.858.400 500
Borsada iglem gérmeyen pay senetleri 228.976.936  251.354.536

258.835.336  251.355.036
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Pay 31 Arahk Pay 31 Arahik
Cinsi Oram % 2018 Oram % 2017
Borsada islem gdren pay senetleri

Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. (*) % 22,76 29.858.400 - -
Diger % 0,002 - %0,002 500
29.858.400 500
Ethin 5 araik B 5p avank

Pay Pay
Borsada iglem gérmeyen pay senetleri Oram % 2018 Oram % 2017
Enda Enerji Holding A.S. (**) %26,82  228.976.936 % 26,82 198.818.528
Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. (*) - - % 39,00 20.620.463
Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. (***) - - %44,00 11.982.625
Smartiks Yazilim A.S. (****) - - % 40,00 19.932.920

228.976.936 251.354.536

(*) Kafein Yazilm Hiz. Tic. A.$. hisseleri 16 Mayis 2018 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gormeye

baglayarak 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla borsada islem géren gergege uygun deger farklar kar /
yansitilan finansal yatinmlar olarak siniflanmistir. Sirket’in s6z konusu finansal yatirimlari

zarara
Borsa

Istanbul’da iglem géren fiyatlardan degerlemistir. 31 Aralik 2018 itibariyla, Kafein Yazilim Hizmetleri

Tic. A.$.’nin Borsa Istanbul kapanig fiyat: 6,96 TL dir.

(**) Grup’un, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi

olarak

siniflandirdift Enda Enerji Holding A.$.’nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 228.976.936 TL olup

degerleme ¢aligmasinda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(***) Girigim sermayesi yatirnimlan arasinda yer alan tamami ddenmis 8.000.000 TL sermayeli Profreight
Tagimacilik Hizmetleri A.$.’de sahip olunan %44 oranindaki toplam 3.520.000 adet payin tamanmi 8 Mart
2018 tarihinde beher pay basina 3,55 TL olmak iizere toplam 12.500.000 TL bedel karsiliginda

satilmugtir.

(****) Girisim sermayesi yatirimlari arasinda yer alan tamam: 6denmis 18.500.000 TL sermayeli Smartiks
Yatinm A.§.’de sahip olunan %40 oranindaki toplam 7.400.000 adet payin tamami 16 Mayis 2018
tarihinde beher pay basina 2,6955 TL olmak iizere toplam 19.947.228 TL bedel karsiliginda satilmugtir.

31 Arahk 31 Aralik

Uzun vadeli finansal yatinimlar 2018 2017
EPIAS - Enerji Piyasalari sletme A.S. (*) 14.400.000 3.324.121
Diger 1.260 1.260

14.401.260 3.325.381

(*)  Sirket borsada islem gormemektedir. Sirket’in, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan uzun
vadeli finansal yatiim olarak siniflandirdig1 Eneji Piyasalari Isletme A.S.’nin sirket pay oraninda rayig
degeri 14.400.000 TL olup, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan

diizenlenen degerleme raporunda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmugtir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Borglar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin detaylar1 agagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal bor¢lar 2018 2017
Kisa vadeli banka kredileri 4.313.676 10.302.986
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6.459.500 8.330.915
Uzun vadeli banka kredileri 13.984.562 16.605.875
24.757.738 35.239.776
Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
ly1l igerisinde 6denecek 10.773.176 18.633.901
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 5.050.699 4.240.138
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 4.575.215 3.786.682
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 2.525.877 3.786.682
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 1.414.829 -
5 yil ve daha uzun vadeli 417.942 4.792.373
24.757.738 35.239.776

31 Aralik 2018

Para birimi Agirhikh ortalama etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %15,75 - % 37 5.625.654 -
Avro %1,04 5.147.522 13.984.562

10.773.176 13.984.562

31 Aralik 2017

Para birimi Agirlikh ortalama etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %16,43 14.790.821 2.346.797
Avro %]1,04 3.843.080 14.259.078

18.633.901 16.605.875

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine iliskin nakit ve nakit olmayan degisimier
asagidaki tabloda verilmistir:

Finansman  Kur farki Faiz Finansman nakit 31 Arahk

1 Ocak 2018  nakit akiglar zarar1 tahakkuku cikiglart 2018

Banka kredileri 35.239.776 2718500 5.615.892 (241.717) (18.574.713) 24.757.738
35.239.776 2718500 5.615.892 (241.717) (18.574.713) 24.757.738
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal Bor¢lar (devami)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine iliskin nakit ve nakit olmayan degisimler
asagidaki tabloda verilmigtir:

Finansman  Kur farki Faiz Finansman nakit 31 Arahk
1 Ocak 2017  nakit akiglari zarari tahakkuku cikiglar 2017

Banka kredileri 31.325.314 25.700.109 3.601.431 551.762 (25.938.840) 35.239.776
Finansal

kiralama

islemlerinden

borglar 42913 - - - (42.913) -

31.368.227 25.700.109 3.601.431 551.762 (25.981.753) 35.239.776

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 25°te agiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri,
¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda Kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptig
onerilerilere dayanarak, sermaye yapisimi yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle
oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarimin geri satin alim yollariyla dengede tutmay:
amaglamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarh olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net
borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan
kredilerin konsolide finansal tablolardan gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
¢ikarilmasi suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, konsolide finansal tablolardan “5zkaynak” kalemi ile net
borcun toplanmasi ile hesaplanr.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net yiikiimliiliikk/toplam sermaye orami agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal borglar (Not 25) 24.757.738 35.239.776
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Not 29) (8.333.508) (2.598.392)
Net borg 16.424.230 32.641.384
Toplam 6zkaynak 325.360.046 265.726.273
Toplam sermaye 341.784.276 298.367.657
Net Borg/Toplam Sermaye Oram %4,8 %10,9
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Grup’un risk yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iligkin olarak ise, Grup finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullamhr. Yénetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Faiz orani riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degigiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle
olugan dogal tedbir ile yonetmektedir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla Grup’un degigken faizli kredisi
bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sézlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir. Grup,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat

elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve
Nakit

31 Aralik 2018 iligkili Taraf Diger Taraf  [liskili Taraf Diger Taraf Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 17.119.091 - 1.684.166 8.049.622
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina al s kistm - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net
defter degeri - 16.147.303 - 1.684.166 8.049.622
B. Kosullan yeniden goériigilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugranug sayilacak finansal varhklarin defter
degeri - . - - N
C. Vadesi gegmiy ancak deger digiikliigiine ugramamg
varhklann net defter degeri - 971.788 - - -
- teminat, vs ile givence altina alimmug kisom - - - . -
D. Deger diigiikligiine ugrayan varliklann net defier degerleri - - - - -
- Vadesi gegmig (briit defter degeri) - 1.860.133 - - -

- Degrer dugukligi (-) (Not 7) - (1.860.133) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina ahnmig kismu - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger diigiikligii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug kisnu - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve
Nakit

31 Aralik 2017 iligkili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri
Raporiama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 91.840 8.699.940 3.013.103 667.273 2.598.392
~ Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinnis kisim - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamns finansal varhklarin net
defter degeri 91.840  7.099.296 3.013.103 667.273 2.598.392

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugranug sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigine ugramamig
varliklanin net defer degeni - 1.600.644
- teminat, vs ile giivence altina alinmuig kismi - -
D. Deger diigitkliigiine ugrayan varhklann net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degen) - 2.959.812
-~ Deger diigiikliigii (-) (Not 7) - (2.959.812)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
~ Vadesi gegmemis (briit defier degeri) - -
- Deger dugiklagi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug kism - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - -
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ticari alacaklar Ticari alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 1.619 728.821
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 403.575 1.376.383
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 357.532 -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 2.069.195 2.455.252
Eksi: deger diisiikliigii kargilig (1.860.133) (2.959.812)
Toplam 971.788 1.600.644

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Deger diigiikliigii testlerinde raporlama dénemi sonrasinda yapilan Gdemeler, ilgili alacaklarin kaynaklandig:
miigterilerin 6nceki donemlerdeki 6deme performanslart neticesinde alacaklarin deger diisiikliigiine ugramadig
sonucuna vanlmstir. ilgili miisterilerle uzun siiredir gahgilmakta ve &demedikleri 6nemlilik yiiksek tutarl
bakiyeler mevcut degildir.

Likidite riski

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde gevrilebilen finansal yatirm
saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamay: miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Grup, is ortammin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi
yoluyla fonlamada esnekligi amaglamigtir.

Siizlesme
uyarmnca nakit
gikiglar toplamm 3 aydan 3-12 1-Syl S yildan
31 Arahk 2018 Defter Degeri (I+HII+HII+1V) kisa(I)  ayarasi(Il) arasi () uzun (1V)
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 24.757.738 28.253.523 6.281.949 7.060.463  14.501.259 409.853
Ticari borglar 7.296.028 7.296.028 7.296.028 - - -
[ligkili taraflara ticari borglar 5.638.365 5.638.365 5.638.365 - - -
Diger borglar 204.197 204.197 204.197 - - -
[ligkili taraflara diger borglar 24.585.910 24.585.910 - - 32.500.000 -
Toplam yiikiimliiliik 62.482.238 65.978.023 19.420.539 7.060.463  47.001.259 409.853
Sizlesme
uyarinca nakit
aikaslar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l S yildan
31 Arahk 2017 Defter Degeri (I+HII+III41V) kisa (I)  ay arasi (I) aras (III) uzun (IV)
Finansal yiikiimlilliikler
Banka kredileri 35.239.776 38.328.756 6.309.061 14.136.730  12.853.894 5.029.071
Ticari borglar 24.453.871 24.453.871 24.453.871 - - -
iligkili taraflara ticari borglar 877.016 877.016 877.016 - - -
Diger borglar 188.110 188.110 188.110 - - -
fligkili taraflara diger borglar 1.656.996 1.656.996 1.656.996 - - -
Toplam yiikiimliiliik 62.415.769 65.504.749 33.485.054 14.136.730  12.853.894 5.029.071
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degigimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olugacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya g¢ikmaktadir. Bu gergevede, Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yukiimliiliikklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yéntemle kontrol etmektedir. Yénetim, Grup’un doviz
pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasin: saglamaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliklerinin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

TL Karsihig

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro (*)
1. Ticari Alacak 3.408.549 484.788 142.338
2a. Parasal Finansal Varliklar 152.587 29.004 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 34.196 6.500 -
4, DONEN VARLIKLAR 3.595.332 520.292 142.338
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 3.595.332 520.292 142.338
10. Ticari Borglar 131.727 18.736 5.500
11. Finansal Yiikiimliiliikler 5.147.522 - 853.822
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 230.748 43.861 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 5.509.997 62.597 859.322
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 13.984.562 - 2.319.626
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 13.984.562 - 2.319.626
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 19.494.559 62.597 3.178.948
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tiirev iiriinlerin tutan - - -
19b. Pasif karakterli bilang¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutan - - -

20. Net yabanc para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (15.899.227) 457.695 (3.036.610)
21. Parasal kalemler net yabaner para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (15.933.423) 451.195 (3.036.610)

22. Diviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - -
23, Déviz varhklarin hedge edilen kismmnin tutan - - -
24. Diviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kasminin tutan - - -
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

8. DURAN VARLIKLAR
9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler
17. UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango disi tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliilitk pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Arahk 2017

TL Karsih§
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro
64.1-22 17.(;00 :
64.1-22 l7.(;00 :
64.122 17.000 -
3.843.(;80 : 851 .(;86
3.843.(;80 : 851.(;86
l4.259.(;78 : 3.157.8-07
14.259.1;78 : 3.157.8.07
18.102.158 - 4.008.893
(18.038.036) 17.000 (4.008.893)
(18.038.036) 17.000 (4.008.893)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Agagida Sirket’in ABD Dolari ve
Avro kurundaki %20’lik artisa ve azaliga olan duyarlihg1 gésterilmektedir. %20’lik oran, iist diizey y6neticilere
Sirket iginde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran Yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece yil sonundaki agik yabanct para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %20’lik kur degisiminin etkilerini

gosterir.

31 Arahk 2018

Kar/ Zarar

Yabanci paramin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
- ABD Dolar net varlik / yiikiimliiliigii 474.738 (474.738)
Avro'nun TL kargisinda % 20 degerlenmesi halinde
- Avro net varlik / yiikiimliiliik (3.661.423) 3.661.423
TOPLAM (3.186.685) 3.186.685

31 Aralik 2017

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarn'nin TL kargisinda % 20 degerlenmesi halinde

- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii -12.824 (12.824)
Avro'nun TL kargisinda % 20 degerlenmesi halinde

- Avro net varhk / yiikiimliiliik (3.620.431) 3.620.431
TOPLAM (3.607.607) 3.607.607
Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler i¢in aktif

piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmisgtir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devarm)

Kur riski yonetimi (devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

31 Arahk 2018
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yatinmlar

Finansal yiikimlilakler
Finansal borglar

Ticari borglar

Migkili taraflara ticari borglar
Diger finansal yiikimlilikler
itigkili taraflara diger borglar

31 Arahk 2017
Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iligkili taraflardan ticari alacaklar

Diger alacaklar
Finansal yatinmlar

Finansal yikiimliilikler
Finansal borglar

Ticari borglar
iligkili taraflara ticari borglar
Diger finansal yukimlillikler
Diger borglar

Finansal varhklar

itfa edilmig Gergege uygun deger

degerinden gosterilen farki kar veya zarara yansitilan

itfa edilmis
degerinden gosterilen

finansal varliklar finansal varliklar ~ finansal yitkimlilikler Defter degeri  Not
8.049.622 - - 8.049.622 29
17.119.091 - - 17.119.091
1.684.166 - - 1.684.166

283.886 273.236.596 - 273.520.482 25

- - 24.757.738 24.757.738 25

- - 7.296.028 7.296.028 1

- - 5.638.365 5.638.365 6

- - 1.235.649 1.235.649 14

- - 24.585.910 24.585.910 6

Krediler ve Gergege uygun deger tfa edilmis
alacaklar (nakit ve farki kar veya zarara yansitilan  degerinden gosterilen

nakit benzerleri dahit) finansal varhiklar  finansal yikimlitikler Defter degeri  Not
2.598.392 - - 2.598.392 29
8.699.940 - - 8.699.940 7
91.840 - - 91.840 6

667.273 - - 667.273 9
2.921.259 254.680.417 - 257.601.676 25

- - 35.239.776 35.239.776 25

- - 24.453.871 24.453.871 7

- - 877.016 877.016 6

- - 618.301 618.301 14

- - 1.656.996 1.656.996 9

Dénem sonu kurlartyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklagtigi

kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalan ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Finansal yatirimlarin makul degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir.

Elektrik satislarindan dogan ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmekte ve ilgili siipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklagtii kabul

edilmektedir.
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26.

27.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

1. seviye gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Agilig bakiyesi, 1 Ocak (Not 25)
Toplam kayip/kazang

- Kar/zarara yansitilan
Transfer (1. seviyeden)
Kapanig bakiyesi, 31 Arahk

3. seviye gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Agcilig bakiyesi, 1 Ocak (Not:25)

Satiglar (Not 18)

Toplam kayip/kazang kar/zarara yansitilan
Transfer (1. seviyeye)

Kapanig bakiyesi, 31 Aralik

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2018 itibariyla ag1li bakiyesi

Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang
Dénem i¢i alimlar

31 Aralik 2018 itibariyla kapanig bakiyesi

Grup yapisindaki degisiklik
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang
31 Aralik 2017 itibariyla kapanig bakiyesi

irket’in yatirnm amagh gayrimenkullerinin gercege uygun deger élgiimleri
g

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim satim amagh

500

9.237.437
20.620.463

29.858.400

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim satim amagh

251.354.536
(31.915.545)
30.158.408
(20.620.463)

228.976.936

Arazi ve Arsalar

8.040.000
4.100.588
1.008.372
13.148.960

7.320.000
720.000
8.040.000

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in yatiim amagli gayrimenkullerinin gergefe uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. ve Sirket
yonetimi tarafindan belirlenmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S., SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir. Sahip
olunan arsalarin gergege uygun degeri, benzer emlaklar igin olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa

kargilagtirmal yaklasima gore belirlenmistir.

Mevcut donemde farkls bir degerleme teknigi kullanilmamigtir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligkin gergege
uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmigtir:
Raporiama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2018 TL TL TL

Arsa 13.148.960 - 13.148.960 -

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Arsa 8.040.000 - 8.040.000 -

Mevcut donemde 1’inci ve 2’inci seviye arasinda herhangi gegis olmamistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017
1 Ocak 2017 itibariyla 322921 322921
Ilave karsilik / (iptal edilen kargihk) (Not: 19) (322.921) -
31 Aralik 2017 itibartyla - 322.921

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Iklimya Elektik Uretim A.S.’nin sahip oldugu hidroelektrik santralinin bulundugu
arazinin “acele kamulagtirma” siireci EPDK ile birlikte yapilmigtir. Raporlama tarihi itibariyla bu arazinin
kamulastirma siireci devam etmektedir ve olugacak olan yiikiimliitiik tutar1 belirsizdir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Kasa 4.542 5.068
Bankadaki nakit 8.042.572 2.591.003
Vadesiz mevduatlar 3.321.572 545.573
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 4.721.000 2.045.430
Diger hazir degerler 2.508 2.321
8.049.622 2.598.392

31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin vade analizi asagida sunulmustur:
Orijinal para birimi Vade  Faiz orani Orijinal bakiye 31 Aralik 2018
Tiirk Lirasi Ocak 2019 %21,5 4.721.000 4.721.000
4.721.000
Orijinal para birimi Vade  Faiz orani Orijinal bakiye 31 Aralik 2017
ABD Dolari Ocak 2018 %1,83 542.281 2.045.430

2.045.430

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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