VERUSA HOLDING A.S. VE
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ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Verusa Holding A.S. Yonetim Kurulu’na
Giris

Verusa Holding A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarimin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren
alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzet
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosunun sinirli denetimini
yuriitmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, sz konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli bagimsiz denetime dayanarak s6z
konusu ara donem konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Bagimsiz Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh bagimsiz denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmistiir. Ara donem konsolide finansal
bilgilere iliskin sinirli bagimsiz denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara déonem konsolide finansal bilgilerin sinirli bagimsiz
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
Olglide dardir. Sonug olarak ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli bagimsiz denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli bagimsiz denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tim 6nemli
yonleriyle TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Diger Hususlar

Not 2°deki acgiklamalar dogrultusunda, SPK karar1 uyarinca, grup sirketlerinden Aciselsan Acipayam
Seliiloz San. ve Tic. A.S. 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren ekli konsolide finansal tablolarda

konsolide edilmeye baglanmustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cigekli, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Eyliil 2017
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) ve tam olarak gdsterilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Onceki Donem

Dipnot 30 Haziran 31 Aralik

VARLIKLAR Referanslari 2017 2016
Dénen Varliklar 248.888.162 255.543.487
Nakit ve nakit benzerleri 19 9.904.858 4.023.298
Finansal yatirimlar 16 197.901.099 211.852.851
Ticari alacaklar 5,6 11.670.761 11.141.620
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 607.683 334.873
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 11.063.078 10.806.747
Diger alacaklar 18.434.782 20.059.382
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 5 17.994.855 19.842.049
- Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 439.927 217.333
Stoklar 5.553.800 47.436
Pesin 6denmis giderler 220.451 42.100
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 14 - 242.320
Diger donen varliklar 9 5.202.411 8.134.480
Duran Varhklar 65.603.515 47.960.179
Diger alacaklar 606.737 272.352
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 106.755 -
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 499.982 272.352
Finansal yatirimlar 16 3.325.381 3.324.121
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3 6.483.667 6.048.014
Yatirim amagli gayrimenkuller 7.320.000 -
Maddi duran varliklar 7 42.696.709 37.101.154
Maddi olmayan duran varliklar 167.327 140.063
Pesin 6denmis giderler 11.028 396
Ertelenmis vergi varlig 14 1.368.219 1.068.094
Diger duran varliklar 9 3.624.447 5.985

TOPLAM VARLIKLAR 314.491.677 303.503.666

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) ve tam olarak gdsterilmistir.)

Simirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Gegmis
Gecmis Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2017 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34.778.117 43.587.179
Kisa vadeli borglanmalar 16 9.621.493 10.872.233
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 16 9.879.306 4.220.180
Ticari borglar 5,6 12.502.382 24.583.721
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 5 647.755 8.749.884
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 11.854.627 15.833.837
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 342.219 243.044
Diger borglar 395.682 2.145.342
- Lliskili taraflara diger borglar 5 3.020 2.145.342
- Llikili olmayan taraflara diger bor¢lar 392.662 -
Donem kar1 vergi yikimliiligii 14 35.039 -
Kisa vadeli karsiliklar 773.098 420.726
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 254.310 97.805
- Diger kisa vadeli karsiliklar 518.788 322.921
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 9 1.228.898 1.101.933
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.801.415 20.599.575
Uzun vadeli bor¢lanmalar 16 20.285.300 16.275.814
Diger borglar 14.000 14.000
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 14.000 14.000
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 14 4.673.906 4.062.982
Uzun vadeli karsiliklar 828.209 246.779
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 828.209 246.779
OZKAYNAKLAR 253.912.145 239.316.912
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 193.037.190 200.976.850
Odenmis sermaye 10 70.000.000 70.000.000
Paylara iligkin primler 11.828.772 13.521.268
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart 3.045.477 -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/kayiplari (16.674) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 2.385.933 2.586.400
Diger yedekler 10 32.655.004 32.619.545
Geri alinmig paylar (-) (4.597.090) (4.416.306)
Gegmis yillar kar 82.738.113 47.690.257
Net donem kari (5.002.345) 38.975.686
Kontrol giicii olmayan paylar 3 60.874.955 38.340.062
TOPLAM KAYNAKLAR 314.491.677 303.503.666

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI (GIDER)/GELIR TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) ve tam olarak gdsterilmistir)

Simirh Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simrh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Cari Gecmis Onceki Gecmemis Cari Gegmemis Onceki
Dénem Dénem Dénem Dénem
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2017 2016 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 41.525.877 53.940.776 28.037.433 26.572.108
Satislarin maliyeti (-) 11 (41.432.689) (52.744.409) (26.736.045) (26.021.840)
Briit kar 93.188 1.196.367 1.301.388 550.268
Genel yonetim giderleri (-) (5.826.451) (4.262.570) (3.835.972) (2.286.711)
Pazarlama giderleri (-) (1.118.105) (268.982) (964.050) (35.380)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 4.356.105 47.067.160 709.123 25.056.717
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (599.174) (11.463.360) 1.922.561 (5.711.940)
Esas faaliyet (zarari)/kari (3.094.437) 32.268.615 (866.950) 17.572.954
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan / zararlarindan paylar 3 468.615 (17.090) (35.510) 392.012
Finansman geliri oncesi faaliyet (zarari)/kar1 (2.625.822) 32.251.525 (902.460) 17.964.966
Finansman gelirleri 13 1.339.120 7.452 443.974 3.863
Finansman giderleri (-) 13 (3.901.434) (263.374) (2.823.960) (113.499)
Vergi oncesi (zarari)/kar (5.188.136) 31.995.603 (3.282.446) 17.855.330
Vergi gideri 159.445 (1.318.219) (1.617.740) (764.837)
Donem vergi gideri 14 (149.710) - (149.710) 76.323
Ertelenmis vergi gideri 14 309.155 (1.318.219) (1.468.030) (841.160)
NET DONEM (ZARARI)/KARI (5.028.691) 30.677.384 (4.900.186) 17.090.493
Donem (zararmin)/karmin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (26.346) 4.002.075 (308.102) 2.206.937
Ana ortaklik paylart (5.002.345) 26.675.309 (4.592.084) 14.883.556
(5.028.691) 30.677.384 (4.900.186) 17.090.493
Pay basina kazang
Pay bagsina kazang 15 0,07) 0,38 (0,07) 0,21
Diger kapsamh (giderler)/gelirler - - - -
TOPLAM KAPSAMLI (GiDER)/GELIR (5.028.691) 30.677.384 (4.900.186) 17.090.493

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye
Transferler

Kar paylart

Toplam kapsaml gelir

30 Haziran 2016 itibariyla bakiye

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye

Diger diizeltmeler (*)

Transferler

Bagl ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan
pay oram degisikliklerine bagh artis/(azalis) (**)

Paylarimn geri alim islemleri nedeniyle meydana
gelen artig/(azalig) (¥**)

Toplam kapsaml gider

30 Haziran 2017 itibariyla bakiye

Birikmis karlar

Kardan
Ayrilan Maddi Duran Varlik Yeniden Tammlanmis Fayda Planlart Gecmis yillar
Odenmis Kisitlanmis Pay ihrag Degerleme Artislar: / Yeniden Ol¢iim  Geri Alinmig karlan / ‘Ana Ortakhga Kontrol giicii

Dipnot Sermaye Yedekler Primleri Azahslar1 Kazanglar/Kayiplart Paylar  Diger Yedekler (zararlari)  Net dénem kart  Ait Ozkaynaklar olmayan paylar Toplam
10 20.000.000 1.467.710 63.521.268 - 24.942.256 16.855.132 46.500.938 173.287.304 41.207.323 214.494.627
50.000.000 1.093.472 (50.000.000) - 7.677.289 37.730.177 (46.500.938) - - -
- - - - - (6.791.785) - (6.791.785) (4.355.521) (11.147.306)
- - - 26.675.309 26.675.309 4.002.075 30.677.384
17 70.000.000 2.561.182 13.521.268 - 32.619.545 47.793.524 26.675.309 193.170.828 40.853.877 234.024.705
10 70.000.000 2.586.400 13.521.268 - (4.416.306) 32.619.545 47.690.257 38.975.686 200.976.850 38.340.062 239.316.912
- 28.702 - 3.507.467 (19.204) (25.448) - (15.282.668) 9.546.968 (2.244.183) 8.629.362 6.385.179
- - - - - - 48.522.654 (48.522.654) - - -
- (229.169) (1.692.496) (461.990) 2.530 3.352 35.459 1.807.870 - (534.444) 13.931.877 13.397.433
- - (158.688) - - (158.688) - (158.688)
- - - - (5.002.345) (5.002.345) (26.346) (5.028.691)
17 70.000.000 2.385.933 11.828.772 3.045.477 (16.674) (4.597.090) 32.655.004 82.738.113 (5.002.345) 193.037.190 60.874.955 253.912.145

(*) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Aralik 2016 konsolide finansal durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” bagligi altinda muhasebelestirdigi Grup
sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide etmistir.

(**) 25 Nisan 2017 ve 1 Haziran 2017 tarihleri arasinda Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. paylar ile ilgili olarak 2,50-3,02 TL fiyat araliindan 4.954.328 adet satis islemi ortakligimizca
gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. sermayesindeki paylarimiz 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle %62,59 sinirina ulagmustir. Investco Holding A.S$.'nin sahip

oldugu %2,87 oranindaki paylar da ortakligimizla birlikte hareket etmektedir.

(***) Grup 26 May1s 2017 ve 29 Mayis 2017 tarihlerinde T.C. Basgbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Temmuz 2016 tarihli Basin Duyurusu dogrultusunda agikladigi kapsamda borsada kendi paylarmin geri

alimini gergeklestirmistir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) ve tam olarak gosterilmistir)
Smirh Bagimsiz

Smirh Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar: Referanslari 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Donem kari (5.028.691) 30.677.384
Doénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 658.442 697.778
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 737.935 67.135
- Alacaklarda deger diisiikliigi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6 928.029 315.137
- Genel karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler (10.499) (102.243)
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 14 (159.445) 1.318.219
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 2.436.360 (145.099)
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 195.867 (268.544)
- Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 12 (2.521.305) (32.466.346)
- Istiraklerin dagitilmamus karlar ile ilgili diizeltmeler (435.653) 17.090
- Istirak, 15 ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan veya
paylarindaki degisim sebebi ile olusan kazanglar ile ilgili diizeltmeler 12 100.631 (2.235.472)
- Nakit dis1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler 6.385.179 (663.237)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Finansal yatirimlardaki azalig (artis) (1.209.262) (1.215.430)
- Ticari alacaklardaki artislarla ilgili diizeltmeler 6 (1.446.671) (5.673.029)
- Stoklardaki azalis / (artislarla) ilgili diizeltmeler - (4.579)
- Ticari borglardaki artisla / (azalisla) ilgili diizeltmeler 6 (12.081.339) 1.667.983
- Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis 7 (188.983) 110.129
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artis) azalig (686.393) (1.190.877)
- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (1.749.660) (1.303.074)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalis) artig 126.965 (332.002)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 1.259.745 (1.187.991)
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
artis / azalig 99.175 40.599
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit (12.589.573) (11.876.469)
Vergi 6demeleri 14 (114.671) (380.614)
Alman faiz 1.347.349 1.581.618
(11.356.895) (10.675.465)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (608.068) (61.785)
Istiraklar ve/veya is ortakliklar1 pay alimi veya sermaye artirimi sebebiyle olusan
nakit ¢ikislari - (279.791)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 74.246 15.000
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglariimn
edinimi i¢in yapilan nakit (¢ikislari)/girisleri 13.397.433 (35.564.096)
Baska isletmelerin veya fonlarin faylarinin veya borglanma araglarinim
satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri/(gikislart) (100.631) 34.588.980
12.762.980 (1.301.692)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 8.417.872 5.864.370
Odenen faiz (3.783.709) (1.303.657)
Odenen temettiiler - (11.147.306)
Isletmenin kendi paylarin1 almasindan kaynaklanan nakit gikislart (158.688) -
4.475.475 (6.586.593)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSiNDEN ONCE NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 5.881.560 (18.563.750)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C) 5.881.560 (18.563.750)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 19 4.023.298 37.080.471
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 19 9.904.858 18.516.721




VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Holding olarak faaliyet gosteren Sirket’in amaci bagka sirketlere istirak etmektir. Verusa Holding’de yonetim
kurulu iiyeleri aktif olarak hem holdingde hem de istiraklerin yonetim kurullarinda yer almaktadirlar.

Verusa Holding’in dogrudan ve dolayli olarak istirak ettigi sirketler enerji, kimya, demir-gelik,
telekomiinikasyon, teknoloji ve girisim sermayesi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Tiirkiye’de kayitli olan Grup’un ydnetim merkezi Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 D:51 Maslak,
Sartyer /Istanbul adresinde bulunmaktadir.

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Ekim 2012 tarih ve 10201 sayili izni dogrultusunda Sirket 19
Ekim 2012 tarihli Genel Kurul karar1 uyarinca kayitli sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye
tavan1 300.000.000 TL olarak belirlenmistir. Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sermayesi 70.000.000
TL’dir (31 Aralik 2016: 70.000.000 TL).

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 105°tir (31 Aralik 2016: 60).

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar;

30 Haziran 2017

Sirketin Ismi Faalivet Alami

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. Elektrik Enerjisi

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig
Standard Enerji Uretim A.S. Maden — Enerji Uretimi

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Enerji Uretimi

Iklimya Elektrik Uretim A.S. Enerji Uretimi

Aciselsan Acipayam Seldloz San. ve Tic. A.S. Seliiloz Uretimi

31 Arahk 2016

Sirketin ismi Faaliyet Alam

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Elektrik Enerjisi

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Standard Enerji Uretim A.S. Maden — Enerji Uretimi

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Enerji Uretimi

Iklimya Elektrik Uretim A.S. Enerji Uretimi

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“'Ata Elektrik') EPDK’dan almig oldugu Toptan Satig Lisanst ile
serbest piyasada elektrik alim satimu ile istigal etmektedir. Tiirkiye’deki diger iiretici ve ticari firmalardan
ve/veya elektrik havuz sisteminden almis oldugu elektrik enerjisini miisterilere satmak suretiyle toptan elektrik
ticareti alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnom Ortakhgi A.S. (""Verusaturk') T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca kurulmus ve faaliyet gosteren girisim sermayesi yatirim ortakligidir. T.C. Bagbakanlik
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29 Aralik 2011 tarih ve 44/1175 sayili izni dogrultusunda kayith sermaye
sistemine tabi olarak kurulan Verusaturk GSYO A.S.’nin kayith sermaye tavani 75.000.000 TL’dir. 31 Mart
2017 tarihi itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi 52.000.000 TL olup, Verusa Holding A.S. sirkette hakim ortak
konumundadir.

Standard Enerji Uretim A.S. (“Standard Enerji”) 2014 yilinda kurulmus olup, maden-enerji sektoriinde
faaliyet gostermektedir. 20 Mayis 2015 tarihi itibariyla, Grup %50 istirak oranina sahip oldugu Standard Enerji
Uretim A.S. iizerindeki payin1 %100’e ¢ikarmustir.



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar; (devami)

Pamukova Elektrik Uretim A.S. (“Pamukova Elektrik”) 2015 yilinda kurulmus olup, enerji sektriinde
faaliyet gostermektedir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Verusaturk tarafindan %51, Verusa Holding tarafindan
%49 istirak oranina sahip olunan sirketin efektif istirak oran1 %80,92°dir. Grup’un bagl ortaklig1 olan Pamukova
Elektrik Uretim A.S., agirlikli olarak yenilenebilir enerji iiretimi alaninda faaliyet gosteren Enda Enerji Holding
A.S.’nin 139.014.362,00-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin nakit artirnm yoluyla 234.000.000,00-TL'ye
cikarilmasi siirecine katilarak 45.630.000 pay adedine ve 6denmis sermayesinde %19,50 pay oranina ulagmuistir.

Verusa Holding, Enda Enerji Holding A.S.’nin 139.014.362,00-TL olan ¢ikarilmus sermayesinin nakit artirim
yoluyla 234.000.000,00-TL'ye c¢ikarilmas: siirecine katilarak 4.566.428 adet payma sahip olmustur. Verusa
Holding, Enda Enerji Holding A.S.’nin ortaklarina ait olan 8.006.271 adet pay1 da satin alarak Enda Enerji
Holding A.S. 6denmis sermayesinde 17.139.127 pay adedine ve 6denmis sermayesinde %7,32 pay oranina
ulagmustir.

iklimya Elektrik Uretim A.S. (“Iklimya Elektrik”) 26 Ekim 2015 tarihinde Grup’un bagl ortakhigi olan
Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan %94,41°1 satin alinan sirketin, 22 Ekim 2015 tarihinde %5,59’luk
payt Grup’un bagh ortakliklarindan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. tarafindan satin alinmistir. Grup’un
sirket lizerinde efektif istirak oran1 %84,80’dir.

Aciselsan Acipayam Seliilloz San. ve Tic. A.S. (“Aciselsan”) 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmustur. Grup’un bagli ortakligi olan Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. tarafindan
%47,30’u satin alinan sirket 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla %29,60 efektif istirak orami ile konsolidasyona
dahil edilmistir. T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden,
Grup, 31 Aralik 2016 konsolide finansal durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” bagligi altinda takip ettigi grup
sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide
etmeye karar vermistir.

Ekli konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemiyle konsolidasyona dahil edilen istirakler:

Innoted Teknoloji A.S. (*'Innoted’) EFTPOS cihazi ve/veya OGS cihazi elektronik devre imalati, alim satimi,
ithalati, liretimini, ihracatin1 yapmak, bunlarin montaj, tamir, bakim ve onarimint yapmak; bu cihazlar i¢in mikro
islemcileri yazilimi yapmak ve yazilim gelistirmek, ayrica bu cihazlarin ithalati, ihracati ve dahili ticaretini
yapmak amaciyla kurulmustur.

Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S. ("Aldem Celik') her tiirlii celik triinlerinin iretimini,
islenmesini, projelendirilmesini, alimini, satimini, ithalat ve ihracatin1 yapmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 20 Eyliil tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmigtir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegcerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir. Grup’un cari dénemde dnceki doneme iliskin 6nemli siniflandirmalari bulunmamaktadir.

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Aralik 2016
konsolide finansal durum tablosunda “Finansal Yatirnmlar” basligi altinda muhasebelestirdigi Grup
sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.”yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide
etmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Bagh Ortakliklar
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi

Grup, Aralik 2016 yilinda, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Bagh Ortaklik”) sermayesini temsil eden
pay senetlerinin % 94,22’sini iktisap etmistir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata tabi olarak, elektrik enerjisi
toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Bagl Ortaklik, Giinesli Evren Mah. Kogman Cad. Polat Is Merkezi A Blok No: 10 Bagcilar, Giinesli /Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin pay
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Efektif Istirak Orani (%)
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 94,22

Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

Sirket, Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. (“Baglh Ortaklik”) sermayesini temsil eden pay
senetlerinin %62,59’una sahiptir.

Verusaturk, SPK’nin Seri: VI No:15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar” Tebligi
kapsaminda kurulmus bir girisim sermayesi sirketidir.

Verusaturk’e ait T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilmis 12.06.2012 tarih ve
GSYO.P.1.9/682 sayili “Portfoy Isletmeciligi Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

Bagli Ortaklik, Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 Daire 49-50 Maslak, Sartyer /Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin etkin pay
orani agagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Efektif istirak Orani (%)
Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 62,59
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Bagl Ortakliklar (devami)
Standard Enerji Uretim Anonim Sirketi

Grup, Agustos 2014 tarihinde, Standard Enerji Uretim A.S. sermayesini temsil eden pay senetlerinin
%150,00’sini, kurulusta iktisap etmistir. 20 May1s 2015 tarihinde Grup %50 istirak oranina sahip oldugu Standard
Enerji Uretim A.S.’deki pay oranini %100’e gikarmistir. Standard Enerji Uretim A.S. 2014 yilinda kurulmus
olup, maden-enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ana ortaklik nezdinde konsolide edilen baglh ortaklik ve ana ortakligin etkin pay
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvam Efektif Istirak Orani (%)
Standard Enerji Uretim A.S. 100

Pamukova Elektrik Uretim Anonim Sirketi

2015 yilinda kurulmus olup, enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. 30 Haziran 2017 tarihi itibaryla,
Verusaturk tarafindan %51, Verusa Holding tarafindan %49 istirak oranina sahip olunan sirketin Grup’un sirket
tizerindeki efektif istirak orani1 %80,92°dir.

Sirketin Unvam Efektif istirak Orani (%)
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 80,92

Iklimya Elektrik Uretim Anonim Sirketi

26 Ekim 2015 tarihinde Grup’un istiraki olan Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan %94,41°i satin alman
sirketin, 22 Ekim 2015 tarihinde %5,59’luk pay1r Grup’un istiraki olan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.
tarafindan satin alinmistir. Grup’un sirket tizerinde efektif istirak oran1 %81,66°d1r.

Sirketin Unvani Efektif Istirak Orani (%)
Iklimya Elektrik Uretim A.S. 81,66

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de kurulmustur. Grup’un bagh ortakligi olan Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligr A.S. tarafindan %47,30 pay sahibi oldugu sirket 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla %29,60
efektif istirak oran1 ile konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirketin Unvam Efektif istirak Orani (%)
Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. 29,60

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatiim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giiciiniin olmas;

e  Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya

da olayin ortaya cikmasi halinde Sirket yatiriminin {lizerinde kontrol giicliniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Bagl Ortakliklar (devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik tizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsaml
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

TFRS 10 standardi paragraf 23 uyarinca ana ortakligin bir bagl ortakligindaki sahiplik payinda, bagli ortaklik
izerindeki kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde meydana gelen degisiklikler, 6zkaynak iglemleridir
(bagka bir ifadeyle ortaklarla ortak olmalari sebebiyle yapilan islemlerdir).

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup, Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. seviyesinde gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan bagli ortaklig1 Pamukova Elektrik Uretim A.S. ‘yi ve Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic.
A.S.’yi TFRS 10 paragraf 33 uyarinca tam konsolide etmektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar:

Sirketin dogrudan sermaye pay1%

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Innoted Teknoloji A.S. (*) %46,67 %46,67
Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. (*¥*) %40,75 %40,75

*) Grup, Nisan 2011 tarihinde, Innoted Teknoloji A.S. (“Istirak™) sermayesini temsil eden pay senetlerinin % 40’m1 kurulusta, iktisap
etmistir. 29 Mayis 2014 tarihinde Innoted Teknoloji A.S.’nin 2.000.000 tutarindaki sermayesi 1.000.000 TL nakit artirimla
3.000.000 TL’ye cikartilmistir. Grup, 600.000 TL karsiliginda s6z konusu artirima katilmistir ve sermaye payi tutari 800.000
TL’den 1.400.000 TL’ye; istirak orani ise %40’tan %46,67’ye yiikselmistir. 1 Mart 2016 tarihinde Innoted Teknoloji A.S.’nin
3.000.000 tutarindaki sermayesi 600.000 TL nakit artirimla 3.600.000 TL’ye cikartilmistir. Grup, 280.000 TL karsihiginda soz
konusu artirima katilmistir ve sermaye payi tutari 1.400.000 TL’den 1.680.000 TL’ye yiikselirken, istirak orani ise %46,67 olarak
ayn1 kalmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagl ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki %46,67°dir.
Innoted Teknoloji A.S., yazilim konusunda faaliyet gostermektedir.

**) Grup, Haziran 2012 tarihinde, Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. (“Istirak”) sermayesini temsil eden pay senetlerinin
%40,75’1ni, iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagli ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki
%40,75°tir. Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S., her tiirlii ¢elik iriinlerinin tiretimi, islenmesi, projelendirilmesi, alimi, satimi,
ithalat ve ihracatin1 yapmak konularinda faaliyet gostermektedir.

Istirak, Grup’un &nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal
ve operasyonel politikalarina iligkin kararlaria miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giicliniin olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, TMS 39 standard: uyarinca
satilmak iizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler ve Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.’nin paylarina sahip oldugu, TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki yatirimlarini
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan istirakler disinda, 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net
varliklarindaki alim sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un payi1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan
tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikligiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar {izerinden
gbsterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (8ziinde Grup’un istirakteki net yatirimiin bir parcasini olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmas: ancak Grup’un
yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliilige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur.

Istirak paylarmn satin alinmastyla, satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir
varliklarinin, ytikiimliliiklerinin ve sarta bagli bor¢lariin gergege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye
olarak kaydedilir. Serefiye, yatirrmin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diisiikliigi
agisindan incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarmin, yiikiimliiliiklerinin ve
sarta bagli bor¢larinin gergcege uygun degerinin satim alim bedelini agan kismi1 yeniden degerlendirildikten sonra
dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimu ile ilgili bir deger disiikligii karsiliginin
muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadig1 belirlemek amaciyla uygulanir. Deger disiikligii gostergesi
olmasi durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden
satis maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirimin
tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirimi
geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger diisiikliigii zarar1t TMS 36 uyarinca
iptal edilir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar: (devami)

Yapilan yatirim istirak olma Ozelligini kaybettiginde ya da satis amagli elde tutulan duran varlik olarak
simiflandirildiginda, Grup 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmeyi sona erdirir. Eger Grup istirak payimnin
tamamini elden ¢ikarmayip kalan pay1 finansal varlik olarak siniflandirirsa, kalan payini o giinkii gercege uygun
degeri ile gosterir ve kalan payin gercege uygun degeri, TMS 39 uyarinca baglangicta muhasebelestirilen gergege
uygun deger olarak kabul edilir. Istirakin 6zkaynak ydnteminin sona erdigi giinkii kayith degeri ile kalan payin
gercege uygun degeri ve istirakdeki satilan paylardan elde edilen kazang arasindaki fark istirakin elden
cikarilmasindan kaynaklanan kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Grup, istirakteki yatirnma iliskin daha once
diger kapsamli gelirde muhasebelestirdigi tiim tutarlari yatirnm yapilan isletmenin varlik ya da borglari
dogrudan elden ¢ikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir. Bu kapsamda istirake iligskin diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen tiim tutarlar, Grup’un istiraki {izerindeki Onemli etkiyi kaybetmesi
durumunda 6zkaynak yonteminin sona ermesiyle 6zkaynaklardan kar/zarara aktarilir. Grup sirketlerinden biri ile
Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar, Grup’un ilgili istirakteki
pay1 oraninda elimine edilir.

TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu
veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim amacli sigorta fonlarimi kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolaylt olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9
uyarinca gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak dl¢meyi segebilir.

TFRS 3 paragraf 42 uyarinca asamali olarak gergeklesen igletme birlesmelerinde edinen isletme, daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen igletmedeki 6zkaynak payini, birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
yeniden Olcer ve sonug olarak ortaya ¢ikan bir kazang veya kayip varsa bunu da kar veya zararda ya da uygun
goriliirse diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirir. Daha 6nceki raporlama donemlerinde edinen isletme,
edinilen isletmedeki O6zkaynak paymin degerindeki degisiklikleri diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirmis olabilir. Boyle bir durum s6z konusu ise, diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis
olan tutar, edinen isletmenin daha 6nceden elinde bulunan 6zkaynak payini dogrudan elden gikarmis olmasi
halinde zorunlu olacak muhasebelestirme esast ile ayni esas ¢ergevesinde muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,

gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l i¢cerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
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2.6

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.

C) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar 1
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performans tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem Ozet finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart
2017 tarihi itibariyla ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarmi uygularken aldigs kritik kararlar

Muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar iizerinde
6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlar1 yapmugtir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligr ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarinin  gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullamilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z 6niinde bulundurulmustur.
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2.6

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devam)

Grup’un muhasebe politikalarmi uygularken aldigi kritik kararlar (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Elde edilen veriler 1s181inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarmin
tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Grup’un, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simflandirdigi yatirimlarindan Kafein
Yazilim Hizmetleri Tic. A.S.’nin ve Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. ve Smartiks Bilgi Teknolojisi Hizmetleri
A.S.’nin rayi¢ degerlerinin hesaplandigi bagimsiz degerleme ¢aligmalarinda; Net Aktif Degeri, Emsal Deger ve
Indirgenmis Nakit Akim (“INA”) olmak {izere ii¢ farkli yontem kullamlmistir. Grup’un gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflandirdigit Enda Enerji Holding A.S.’nin rayi¢ degerlerinin
hesaplandig1 bagimsiz degerleme calismalarinda Indirgenmis Nakit Akim (“INA”), Carpan ve Diizeltilmis Net Aktif
Deger olmak iizere ti¢ farkli yontem kullanilmustir.

Her {i¢ yonteme goére yapilan degerleme sonucu hesaplanan tutarlar sirketlerin faaliyetlerinin daha ¢ok hizmet
agirhkli olmasi nedeniyle, farkli sekilde agirliklandirilmig ve bulunan tutarlarin toplamu ile sirketlerin degerine
ulagilmistir. INA ve Emsal Yontemlerine gore bulunan degerler %40 ve %40, Net Varlik Degeri yontemine gore
bulunan deger ise %20 oraninda nihai degerlemede dikkate almmustir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

a) Bagh Ortakhklar

Grup 'un _tamanmina sahip olmadigi ve dnemli kontrol giicii olmayan paylara sahip bagh ortakliklarina iliskin

bilgiler:

Asagidaki tablo Grup’un tamamina sahip olmadig1 ve 6nemli diizeyde kontrol giicii olmayan paylara sahip bagl

ortakliklarinin detayini gostermektedir.

i) Grup, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.’nin sermayesinin %94,22’sine sahiptir (31 Aralik 2016:
%94,22). Bununla birlikte Grup, Grup ve diger yatirimcilar arasinda yapilan sozlesmeye dayali
diizenlemelerle, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’nin yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme ve
atama yetkisine sahiptir. Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.’nin ilgili faaliyetleri oy ¢ogunlugu esasina
gore yonetim kurulu tarafindan belirlenmektedir. Dolayisiyla, Grup yonetimi Grup’un Ata Elektrik Enerjisi
Toptan Satis A.S.’nin lizerinde kontrol giicii olduguna ve Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’nin

konsolide edilmesine kanaat getirmistir.

Grup’un 6nemli diizeyde kontrol giicii olmayan paylara sahip olan her bir bagli ortakliginin 6zet finansal bilgileri
asagida agiklanmigtir. Bu 6zet finansal bilgiler grup i¢i eliminasyonlar 6ncesi tutarlar1 gostermektedir.

Kontrol giicii olmayan
paylarin sermayedeki pay
orani ve oy kullanma

Kontrol giicii olmayan paylara Birikmis kontrol giicii olmayan

hakki oram diisen kar/(zarar) paylar
T Ocak-30 T Ocak-30
Kurulus ve 30 Haziran 31 Aralhk Haziran Haziran 30 Haziran 31 Aralik
Bagh Ortaklik faaliyet yeri 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ata Elektrik Enerjisi
Toptan Satis A.S. (i) istanbul 905,78 905,78 (219.097) (487.919) 129.602 352.022
Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S. (ii) Istanbul %37,41 %27,92 942.312 1.642.113 38.728.633 29.653.110
Pamukova Elektrik
Uretim A.$. (i) Istanbul %19,08 %14,24 (467.968) 2.868.159 11.251.151 8.745.825
Iklimya Elektrik
Uretim A.S. (iv) Istanbul %18,34 %13,77 (494.058) (20.278) (1.041.335) (410.895)
Aciselsan Acipayam Seliiloz San.
ve Tic. A.S. (v) Denizli %70,40 - 212.465 - 11.806.904 -
(26.346) 4.002.075 60.874.955 38.340.062
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

a) Bagh Ortakhiklar (devam)

Grup 'un _tamanmuna sahip olmadigi ve dnemli kontrol giicii olmayan paylara sahip bagl ortakliklarina iliskin

bilgiler(devami):

Grup’un 6nemli diizeyde kontrol giicli olmayan paylara sahip olan her bir bagli ortakliginin 6zet finansal bilgileri
asagida agiklanmistir. Bu 6zet finansal bilgiler grup i¢i eliminasyonlar 6ncesi tutarlar1 gostermektedir.

Dénen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliilikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Kontrol giicii olmayan paylar

Hasilat
Giderler
Donem kar1 / (zarari)

Doénem karmin dagilimi:

Ana ortaklik paylar1

Kontrol giicii olmayan paylar
Dénem kar1

Toplam kapsamli gelirin dagilimu:
Ana ortaklik paylari
Kontrol giicii olmayan paylar
Toplam kapsaml1 gelir

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislarr)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit (Cikislar1) / Girisleri
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

17

30 Haziran 2017
Ata Elektrik Enerjisi

31 Aralik 2016
Ata Elektrik Enerjisi

Toptan Satis A.S. Toptan Satis A.S.
17.127.667 25.974.351
6.824.431 5.854.306
19.567.243 25.614.962
2.142.601 123.345
2.242.254 6.090.350
129.602 352.022

1 Ocak - 30 Haziran 2017

1 Ocak - 30 Haziran 2016

31.144.748 39.610.935
(34.935.395) (41.160.868)
(3.790.647) (1.549.933)
(1.599.653) (1.062.014)
(219.097) (487.919)
(1.818.750) (1.549.933)
(1.599.653) (1.062.014)
(219.097) (487.919)
(1.818.750) (1.549.933)
(8.424.959) (2.846.495)
4.691.465 (2.800.067)
2.143.412 6.998.091
(1.590.082) 1.351.529



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

a) Bagh Ortakhiklar (devam)

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016

Verusaturk Girisim Verusaturk Girisim

Sermayesi Yatirim Ortakhigl  Sermayesi Yatirim Ortakhgi

AS. (%) A.S.
Donen varliklar 124.986.435 139.738.927
Duran varliklar 25.140.958 190.625
Kisa vadeli yiikiimliilikler 7.801.151 8.571.232
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 13.705.780 55.259
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 103.524.815 106.207.414
Kontrol giicii olmayan paylar 50.535.537 29.653.110

1 Ocak - 30 Haziran 2017 1 Ocak - 30 Haziran 2016

Hasilat 9.609.362 13.500.000
Gelirler / (Giderler) (6.878.294) 8.497.457
Holding konsolidasyon eliminasyonlari (25.095.647) (16.115.965)
Doénem kar1 / (zarar) (22.364.579) 5.881.492
Donem kari/zararinin dagilimi:

Ana ortaklik paylar (23.519.356) 4.239.379

Kontrol giicii olmayan paylar 1.154.777 1.642.113
Donem kari/zarari (22.364.579) 5.881.492
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:

Ana ortaklik paylari (23.519.356) 4.239.379

Kontrol giicii olmayan paylar 1.154.777 1.642.113
Toplam kapsamli gelir (22.364.579) 5.881.492
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislar) (363.086) 6.976.023
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit (Cikislart) / Girisleri 1.962.551 28.752.216
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart (1.603.611) (31.608.710)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (4.146) 4.119.529

(*) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Aralik 2016 konsolide finansal
durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” baghgi altinda muhasebelestirdigi Grup sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliilloz San. ve Tic.
A.S.’yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide etmistir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

a) Bagh Ortakhiklar (devam)

Dénen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Kontrol giicii olmayan paylar

Hasilat
Gelirler
Donem kar1 / (zarart)

Donem karmnin dagilimi:

Ana ortaklik paylari

Kontrol giicii olmayan paylar
Dénem kart

Toplam kapsamli gelirin dagilima:

Ana ortaklik paylari
Kontrol giicii olmayan paylar
Toplam kapsamli gelir
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30 Haziran 2017
Pamukova
Elektrik Uretim A.S.

31 Aralik 2016
Pamukova
Elektrik Uretim A.S.

127.255.816
39.450.042
18.601.149
19.140.062

128.964.647
10.209.816

1 Ocak - 30 Haziran 2017

133.165.905
36.343.587
19.117.615
18.974.563

131.417.314

8.745.825

1 Ocak - 30 Haziran 2016

771.767 2.250.490
(3.224.432) 17.891.073
(2.452.665) 20.141.563
(1.984.697) 17.273.404

(467.968) 2.868.159
(2.452.665) 20.141.563
(1.984.697) 17.273.404

(467.968) 2.868.159
(2.452.665) 20.141.563



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devam)
b) Istirakler

Onemli istiraklerin detayi:

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detaylari
asagida sunulmustur.

Kurulus ve Gegerli 30 Haziran 31 Arahik
istirakler faaliyet yeri para birimi 2017 % 2016 %
Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. istanbul Tiirk Lirasi 5.386.562 40,75 5.320.999 40,75
Innoted Teknoloji A.S istanbul Tiirk Lirast 1.097.105 46,67 727.015 46,67
Toplam 6.483.667 6.048.014

Grup’un Onemli istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida aciklanmistir. Bu 6zet finansal bilgiler
istiraklerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarindaki tutarlar1 gostermektedir.

30 Haziran 31 Aralhik

Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S. 2017 2016
Doénen varliklar 15.779.570 15.124.513
Duran varliklar 10.655.883 10.102.576
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (9.506.741) (10.082.225)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (3.710.154) (2.087.197)
13.218.558 13.057.667

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 31 Aralik

2017 2016

Hasilat 10.946.959 26.400.290
Donem kar / (zarari) 241.782 1.956.235
Grup'un istirak zararlarindaki pay: 98.526 797.166
30 Haziran 31 Aralik

2017 2016

Istirakin net varliklar 13.218.558 13.057.667
Grup'un Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.'deki pay1 (%) 40,75 40,75
Grup'un Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.'deki 5.386.562 5.320.999

paylarinin defter degeri
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Istirakler (devami)

Onemli istiraklerin detayi (devamzi)

Innoted Teknoloji A.S
Donen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Hasilat
Dﬁnem kar / (zarari)

Grup'un istirak zararlarindaki pay1

Istirakin net varliklari
Grup'un Innoted Teknoloji A.S'deki payr (%)

Grup'un Innoted Teknoloji A.S'deki paylarimin defter degeri

Grup'un istirak kar/ zararlarindaki paylar

Innoted Teknoloji A.S
Aldem Celik Endiistri San. ve Tic. A.S.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Haziran 31 Arahk
2017 2016
230.994 232.343
2.521.175 1.762.394
(350.708) (409.800)
(50.690) (27.159)
2.350.771 1.557.778
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 31 Arahk
2017 2016
33.840 33.840
792.992 (672.851)
370.089 (314.020)

30 Haziran 31 Arahk
2017 2016
2.350.771 1.557.778
46,67 46,67
1.097.105 727.015
46,67% 46,67%

30 Haziran 31 Aralik
2017 2016
370.089 (314.020)
98.526 797.166
468.615 483.146

Yonetim muhasebesi agisindan Grup holding faaliyetleri, girisim sermayesi, elektrik enerjisi toptan satis1 olmak
iizere ii¢ faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu ayrimlar, asagida belirtilen bdliimlere gore finansal raporlamada temel

olusturmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
Grup’un siirdiiriilen faaliyetlerinin boliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2017
Holding  Girisim Sermayesi Elektrik Enerjisi

Faaliyetleri *) Toptan Satisi Enerji Uretimi Eliminasyonlar Toplam
Hasilat - 9.609.362 31.144.748 771.767 - 41.525.877
Esas faaliyet gelirleri - 9.609.362 31.144.748 771.767 - 41.525.877
Satiglarin maliyeti (-) - (7.808.407) (32.721.640) (902.642) - (41.432.689)
Briit esas faaliyet kar1 - 1.800.955 (1.576.892) (130.875) - 93.188
Pazarlama giderleri (-) - (803.218) (296.747) (18.140) - (1.118.105)
Genel yonetim giderleri (-) (1.093.234) (1.663.481) (1.933.464) (1.136.272) - (5.826.451)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 167.455 3.388.642 805.209 28.704 (33.115) 4.356.895
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (216) (262.738) (133.504) (324.846) 121.340 (599.964)
Esas faaliyet kar1 (925.995) 2.460.160 (3.135.398) (1.581.429) 88.225 (3.094.437)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/ (zararlarindaki) paylar - - - - 468.615 468.615
Finansman gelirleri 471.828 844.695 219.482 1.205.306 (1.402.191) 1.339.120
Finansman giderleri (989.324) (454.222) (1.081.948) (2.778.131) 1.402.191 (3.901.434)
Vergi oncesi kar (1.443.491) 2.850.633 (3.997.864) (3.154.254) 556.840 (5.188.136)
Vergi (gideri)/ geliri 7.077 (119.565) 207.217 64.716 - 159.445
Net donem zarar (1.436.414) 2.731.068 (3.790.647) (3.089.538) 556.840 (5.028.691)

(*) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Aralik 2016 konsolide finansal durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” baglig: altinda muhasebelestirdigi Grup
sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.”yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide etmistir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Grup’un siirdiiriilen faaliyetlerinin boliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

Hasilat

Esas faaliyet gelirleri
Satiglarin maliyeti (-)
Briit esas faaliyet kar1

Pazarlama giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Esas faaliyet kar1

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/ (zararlarindaki) paylar

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Vergi oncesi kar
Vergi (gideri)/ geliri

Net donem kari

1 Ocak - 30 Haziran 2016

Holding Elektrik Enerjisi
Faaliyetleri  Girisim Sermayesi Toptan Satisi Enerji Uretimi Eliminasyonlar Toplam
- 13.500.000 38.816.466 1.624.310 - 53.940.776
- 13.500.000 38.816.466 1.624.310 - 53.940.776
- (13.200.000) (38.564.273) (980.136) - (52.744.409)
- 300.000 252.193 644.174 - 1.196.367
- - (252.462) (16.520) - (268.982)
(808.441) (1.103.253) (1.230.820) (1.120.056) - (4.262.570)
8.083.977 33.228.695 304.891 21.903.955 (16.454.358) 47.067.160
(101.783) (10.112.125) (616.782) (759.295) 126.625 (11.463.360)
7.173.753 22.313.317 (1.542.980) 20.652.258 (16.327.733) 32.268.615
- - - - (17.090) (17.090)
- - 7.452 - - 7.452
- (315.861) - (128.674) 181.161 (263.374)
7.173.753 21.997.456 (1.535.528) 20.523.584 (16.163.662) 31.995.603
(338.418) - (14.405) (965.396) - (1.318.219)
6.835.335 21.997.456 (1.549.933) 19.558.188 (16.163.662) 30.677.384
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devanm)

Boliim varlik ve yukiimliiliklerinin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla endiistriyel boliimlere
gore detaylar1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 2017

Holding Girisim Elektrik Enerjisi
Bilango Faaliyetleri Sermayesi (*) Toptan Satin ~ Enerji Uretimi Eliminasyonlar Toplam
Toplam varliklar 144.138.067 150.126.575 23.952.098 168.020.777 (171.745.841) 314.491.676
Yiikiimliliikler (11.255.728) (9.685.419) (21.651.647) (37.022.123) 19.035.385 (60.579.532)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar (132.882.339) (128.620.463) (2.300.450) (130.018.628) 200.784.690 (193.037.190)
Kontrol giicii olmayan paylar - (11.820.695) - (980.026) (48.074.234) (60.874.955)

(*) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Aralik 2016 konsolide finansal
durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” baghgi altinda muhasebelestirdigi Grup sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliilloz San. ve Tic.
A.S.’yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide etmistir.

31 Aralik 2016

Holding Girisim Elektrik Enerjisi
Bilan¢o Faaliyetleri Sermayesi Toptan Satist  Enerji Uretimi Eliminasyonlar Toplam
Toplam varliklar 147.189.488 139.929.552 31.828.657 170.863.566 (186.307.597) 303.503.666
Yiikimliilikler (14.014.882) (8.626.491) (25.738.307) (37.400.371) 21.593.297 (64.186.754)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar (133.174.606) (131.303.061) (6.090.350) (132.332.453) 201.923.620 (200.976.850)
Kontrol giicii olmayan paylar - - - (1.130.742) (37.209.320) (38.340.062)

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim harcamalar1 ve
amortisman ve itfa paylarinin endiistriyel boliimlere gore detaylar1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 2017

Holding Girisim Elektrik Enerjisi
Faaliyetleri Sermayesi (*) Toptan Satisi Enerji Uretimi Toplam
Yatirim harcamalari 3.411 425.809 - 178.848 608.068
Do6nem i¢i amortisman
ve itfa pay1 (2.985) (17.109) (36.348) (602.000) (658.442)

(*) T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarihli yazisina istinaden, Grup, 31 Aralik 2016 konsolide finansal
durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” basligi altinda muhasebelestirdigi Grup sirketlerinden Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic.
A.S.’yi 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren tam konsolide etmistir.

30 Haziran 2016

Elektrik
Holding Girisim Enerjisi Toptan
Faaliyetleri Sermayesi Satis1 Enerji Uretimi Toplam
Yatirim harcamalari - 1.000 3.107 57.678 61.785
Donem i¢i amortisman
ve itfa payi (4.248) (13.684) (45.124) (634.722) (697.778)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla olan bakiyeler

Ortaklar

Investco Holding A.S. (¥)

Finansal Yatirimlar

Enerji Piyasalar1 Isletmeleri A.S. (**)
Diger

Diger

Iliskili taraflarla olan bakiyeler

Ortaklar
Investco Holding A.S.
Reha Cirak

Finansal Yatirnmlar
Enda Enerji Holding A.S.
Enerji Piyasalar1 Isletmeleri A.S.

is Ortakhklar:

Nar Motorlu Araglar Ve Turizm A.S.
Escort Teknoloji Yatirim A.S.
Innoted A.S.

Tirenda Tire Enerji Uretim A.S.
Diger

30 Haziran 2017

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
605.358 17.994.855 5.912 -
- - 640.476 -
2.325 - 1.367 3.020
607.683 17.994.855 647.755 3.020
31 Aralik 2016
Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
540 19.842.049 - 675.055
- - - 15.000
- - 131.217 1.380.366
- - 717.572 -
20.986 - - -
17.683 - - -
- - - 74,921
270.827 - 7.899.727 -
24.837 - 1.368 -
334.873 19.842.049 8.749.884 2.145.342

(*) Raporlama tarihi itibariyla ilgili alacagin tamamu tahsil edilmistir.

(**) S6z konusu ticari bor¢ Grup’un bagl ortakligi Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’ye EPIAS’m
uygulamis oldugu piyasa isletim faaliyeti, toptan elektrik piyasalarinin isletilmesi ve bu piyasalarda
gerceklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma iglemleri ile s6z konusu faaliyetlere iliskin diger mali islemlerden

kaynaklanmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla olan islemler
Ortaklar

Investco Holding A.S.

Finansal Yatirimlar

Enerji Piyasalar1 Isletmeleri A.S. (*)
Diger

Gilingor Sert

iliskili taraflarla olan islemler

Ortaklar
Investco Holding A.S.

Finansal Yatirnmlar
Aciselsan Acipayam Seliiloz
San. ve Tic. A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2017

Enerji gelirleri/

(giderleri) Kira giderleri Faiz giderleri  Faiz gelirleri
2.676 95.354 4.429 1.416.336
4.702.547 - - -
7.340 - - -
4.712.563 95.354 4.429 1.416.336

1 Ocak - 30 Haziran 2016

Enerji gelirleri

/ (giderleri) Kira giderleri Faiz gelirleri  Faiz giderleri
3.315 94.275 32.387 95.525

108.224 - - -
111.539 94.275 32.387 95.525

(*) Enerji Piyasalar1 Isletmeleri A.S.’den elde edilen enerji gelirleri Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.
tarafindan enerji piyasasina tedarik edilen elektrik satisindan, hizmet giderleri ise, Enerji Piyasalar1 Isletmeleri
A.S.’nin piyasa islemleri ile ilgili faaliyetlerden kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait {ist diizey yOneticilere
saglanan faydalarin detaylar1 asagida sunulmustur:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan 1 Nisan

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
1.170.376 799.418 512.354 340.959
1.170.376 799.418 512.354 340.959

(*) Grup st diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iyeleri ve bagimsiz yénetim kurulu iiyeleri olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklar1 kapsaminda yapilan &demelerden

olusmaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)
TiCARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklar ve borglarin detaylari agagida sunulmustur:

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Ticari alacaklar 14.631.835 13.033.713
-Iliskili taraflardan alacaklar (Not:5) 607.683 334.873
-Diger alacaklar 14.024.152 12.698.840

Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (2.961.074) (1.892.093)
11.670.761 11.141.620

Grup’un vadesi dolmamig ticari alacaklarinin ortalama vadesi 59 giindiir (31 Aralik 2016: 27 giin). Grup’un
ticari alacaklarina iligkin kullanilan etkin yillik faiz oran1 %13 “tiir (31 Aralik 2016: %13).

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Siipheli ticari alacak karsihig1 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi 1.892.093 1.502.883
Bagli ortakligin konsolidasyona dahil edilmesi etkisi 151.451 -
Doénem gideri 928.029 315.137
Tahsilatlar (10.499) (102.243)
Kapamnis 2.961.074 1.715.777

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2017 2016
Ticari borglar 12.373.481 24.439.847
- [liskili taraflara ticari bor¢clar (Not:5) 647.755 8.749.884
- Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 11.725.726 15.689.963
Diger ticari borglar 128.901 143.874
12.502.382 24.583.721

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 42 giindiir (31 Aralik 2016: 39). Grup’un ticari
borglarina iligkin kullanilan etkin yillik faiz oran1 %13’tiir (31 Aralik 2016:%13).
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklara ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis, makine, Yapilmakta olan Diger maddi
Maliyet Degeri arsalar diizenleri Binalar cihazlar yatirimlar Tasitlar ~ Demirbaslar  duran varhklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla agilis
bakiyesi - - 34.853.066 5.039.211 415.567 542.491 233.631 32.124 41.116.090
Bagli ortakligin konsolidasyona
dahil edilmesi etkisi 2.230.000 126.120 4.138.530 2.124.703 58.505 11.668 169.911 2.970 8.862.407
Alimlar - - - 1.513 470.232 21.803 84.520 - 578.068
Cikislar - - - - (10.960) (90.717) - - (101.677)
Transferler - - - 255.563 (272.023) - - 16.460 -
30 Haziran 2017 itibariyla
kapanis bakivesi 2.230.000 126.120 38.991.596 7.420.990 661.321 485.245 488.062 51.554 50.454.888
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla agilis
bakiyesi - - (2.395.042) (932.648) - (273.762) (163.742) (9.218) (3.774.412)
Bagli ortakligin konsolidasyona
dahil edilmesi etkisi - (73.488) (2.185.313) (883.334) - (125.717) (124.218) (2.784) (3.394.854)
Donem gideri - - (405.664) (164.395) - (47.894) (17.322) (5.079) (640.354)
Cikiglar - - - - - 51.441 - - 51.441
30 Haziran 2017 itibariyla
kapanis bakivesi - (73.488) (4.986.019) (1.980.377) - (395.932) (305.282) (17.081) (7.758.179)
30 Haziran 2017 itibariyla
net defter degeri 2.230.000 52.632 34.005.577 5.440.613 661.321 89.313 182.780 34.473 42.696.709

28



VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklara ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Tesis, makine, Yapilmakta Diger maddi

Maliyet Degeri Binalar cihazlar  olan yatirimlar Tasitlar ~ Demirbaslar  duran varhklar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla agilis

bakiyesi 34.492.826 5.039.203 405.018 662.215 225.428 32.124 40.856.814
Alimlar 360.240 8 53.927 - 78.768 - 492.943
Cikislar - - - (119.724) - - (119.724)
30 Haziran 2016 itibariyla

kapams bakiyesi 34.853.066 5.039.211 458.945 542.491 304.196 32.124 41.230.033
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilig

bakiyesi (1.163.205) (603.859) - (480.515) (123.244) (3.072) (2.373.895)
Donem gideri (532.205) (76.004) - (50.413) (19.274) (19.882) (697.778)
30 Haziran 2016 itibariyla

kapams bakiyesi (1.695.410) (679.863) - (530.928) (142.518) (22.954) (3.071.673)
30 Haziran 2016 itibariyla

net defter degeri 33.157.656 4.359.348 458.945 11.563 161.678 9.170 38.158.360
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)
TAAHHUTLER

30 Haziran 2017 TL karsihg TL Avro

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1

-Teminat 41.526.228 20.976.827 5.133.500
Toplam 41.526.228 20.976.827 5.133.500
31 Arahik 2016 TL karsiligi TL Avro

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat 39.349.432 19.618.329 5.318.500

Toplam 39.349.432 19.618.329  5.318.500

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
%16,33tiir (31 Aralik 2016: %19,58°dir).
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger varlik ve yiikiimlillilklerin detaylar1 asagida
sunulmustur:

30 Haziran 31 Arahik

Diger Donen Varhklar 2017 2016
Is avanslar1 3.424.898 3.497.256
Devreden KDV 1.608.865 4.637.224
Diger KDV 100.128 -
Personel avanslari 68.520 -
5.202.411 8.134.480

30 Haziran 31 Arahik

Diger Duran Varhlklar 2017 2016
Diger KDV 3.618.462 -
Pesin 6denmis giderler 5.985 5.985
3.624.447 5.985

30 Haziran 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 762.470 858.471
Alman siparig avanslar1 323.980 146.335
Hesaplanan KDV 5.340 -
Diger ¢esitli borg ve yiikiimliilikler (*) 137.108 97.127
1.228.898 1.101.933

(*) 137.108 TL olan diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliilikkler hesabinin 135.504 TL’si Grup’un bagh ortakligi Ata
Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’nin TRT Bandrol Fonu ile ilgili bor¢larindan olugmaktadir (31 Aralik 2016:
97.127 TL).
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11.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahik
Ortaklar % 2017 % 2016
Investco Holding A.S. 70,47 49.325.747 70,21 49.145.742
Halka agik kisim 29,53 20.674.253 29,79 20.854.258
Nominal sermaye 100 70.000.000 100 70.000.000

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 70.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016:
70.000.000 TL). Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 70.000.000 adet paydan olugmaktadir (31
Aralik 2016: 70.000.000). Bu paylar A ve B grubu paylara ayrilmistir. A grubu paylar nama yazili, B
grubu paylar hamiline yazilidir. A Grubu paylar ana sézlesmede belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara
sahip olup, B grubu paylara 6zel hak ve imtiyaz taninmamistir. Toplam 14.000.000 adet (31 Aralik
2016: 14.000.000) A grubu pay, 56.000.000 adet (31 Aralik 2016: 56.000.000) B grubu pay
bulunmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 31 Arahk

2017 2016
Yasal yedekler 2.385.933 2.586.400
Diger yedekler 32.655.004 32.619.545
35.040.937 35.205.945

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Grup’un yasal yedekleri 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 2.385.933 TL (31 Aralik 2016: 2.586.400 TL) dir.
Diger yedekler

Grup’un diger yedekleri 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 32.655.004 TL (31 Aralik 2016: 32.619.545 TL)’dir.
Diger yedeklerin 23.949.915 TL’si Verusaturk’un 2012 yilinda 23.950.000 TL tutarinda sermaye arttirimi
gergeklestirerek sermayesini 14.000.000 TL’den 37.950.000 TL’ye ¢ikarmasi sonucu Verusa Holding’in payina
diisen tutardan olugmaktadir. S6z konusu tutar kar dagitimima konu edilemeyeceginden diger yedekler altinda
gosterilmistir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglar ve satiglarin
maliyetinin detay1 asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan 1 Nisan

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Satiglar 2017 2016 2017 2016
Yurt i¢i satiglar 33.882.497 41.828.279 20.331.380 20.849.689
Yurt dis1 satiglar 7.952.250 33.143 7.952.250 -
Girigim sermayesi yatirim satiglari - 13.500.000 - 6.750.000
Satis iadeleri (-) (289.297) (1.420.646) (226.624) (1.027.581)
Satis iskontolari (-) (19.573) - (19.573) -
41.525.877 53.940.776 28.037.433 26.572.108
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan 1 Nisan
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satislarin maliyeti 2017 2016 2017 2016
Enerji satis maliyeti (33.624.282) (39.544.409) (18.927.638) (19.421.840)
Seliiloz satig maliyeti (7.808.407) - (7.808.407) -
Girigim sermayesi yatirimi satis maliyetleri - (13.200.000) - (6.600.000)
(41.432.689) (52.744.409) (26.736.045) (26.021.840)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2017 2016 2017 2016
Finansal yatirim degerleme kar1 2.521.305 42.573.863 (743.020) 23.179.792
Finansal yatirimlardan temettii gelirleri 1.570.695 - 1.570.695 -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 148.436 18.912 133.694 18.912
Faiz geliri 16.886 1.386.219 (348.759) 1.221.414
Konusu kalmayan karsiliklar 9.837 29.904 9.837 29.904
Finansal yatirim satis kar1 - 2.235.472 - 310.823
Diger gelirler 88.946 822.790 86.676 295.872
4.356.105 47.067.160 709.123 25.056.717
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyetlerden diger giderler: 2017 2016 2017 2016
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (130.030) (10.261) 833.319 (4.257)
Finansal yatirim satis zarar1 (100.631) - (81.180) -
Finansal yatirim degerleme zarari - (10.107.517) 1.470.633 (4.426.504)
Faiz gideri - (1.245.734) - (1.228.416)
Diger giderler (368.513) (99.848) (300.211) (52.763)
(599.174) (11.463.360) 1.922.561 (5.711.940)

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Faiz geliri 1.330.463 - 440.104 -
Komisyon gelirleri 8.657 7.452 3.870 3.863
1.339.120 7.452 443.974 3.863
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Faiz gideri (3.783.709) (113.499) (2.746.437) (113.499)
Araci kurum komisyon giderleri (117.725) (149.875) (77.523) -
(3.901.434) (263.374) (2.823.960) (113.499)
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI
30 Haziran 31 Arahk
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler / (varliklar): 2017 2016
Cari kurumlar vergisi karsilig1 149.710 46.209
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (114.671) (288.529)
35.039 (242.320)
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi gideri 30 Haziran 30 Haziran
asagidakilerden olusmaktadir: 2017 2016
Cari vergi gideri (149.710) -
Ertelenmis vergi gideri 309.155 (1.318.219)
Toplam vergi gideri 159.445 (1.318.219)

Kurumlar Vergisi

Grup, istiraklerinden Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. disinda Tiirkiye’de gegerli olan
kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in
ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 ve 2016
yillart kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani  %20°dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tiizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden &nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar

iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (devam)

Ertelenmis Vergi :

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dsnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2016: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklart olan bagh
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varhiklary) / yiikiimliiliikleri: 2017 2016
Ertelenmis vergi

Maddi duran varliklarin deger
artiglar1 amortisman / diger maddi

olmayan varliklarin itfa farklari 148.928 (2.952)
Finansal yatirim degerlemeleri (*) (4.969.515) (4.099.170)
Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlar 750.435 726.167
Siipheli alacak karsilig 402.717 223.333
Dava gider karsihgi 64.584 64.584
Kidem tazminati karsiliklar1 144.068 49.356
Faiz tahakkuklar1 15.197 22.691
Izin karsiliklar 34.081 13.027
Reeskont giderleri 9.779 2.376
Diger 94.039 5.700

(3.305.687) (2.994.888)

(*) Grup’un sahip oldugu Enda Enerji Holding pay senetlerinin ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan
degerleme karlarindan olugmaktadir

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla ertelenmis vergi varligi 1.368.219 TL’dir (31 Aralik 2016: 1.068.094 TL).
Ertelenmis vergi yiikiimliligii ise 4.673.906 TL’dir (31 Aralik 2016: 4.062.982 TL).

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)/
pasiflerinin hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi varhg: / 30 Haziran 30 Haziran
(yiikiimliiliigii) hareketleri: 2017 2016

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi (2.994.888) (1.070.896)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 309.155 (1.318.219)
Bagli ortakligin konsolidasyona dahil edilmesi etkisi (619.954) -
Kapams bakiyesi (3.305.687) (2.389.115)
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Pay basina kazang 2017 2016 2017 2016
Agirlikli ortalama pay miktar1 (*) 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000
Ana ortakliga ait net donem kari (5.002.345) 26.675.309 (4.592.084) 14.883.556
Pay basina kazang (0,07) 0,38 (0,07) 0,21

(*) Agirlikli ortalama pay miktarini gostermektedir.

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

FINANSAL ARACLAR
Finansal Yatirnmlar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detaylari agagida
sunulmustur:

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 2017 2016

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarar tablosuna

yansitilan finansal varliklar
Kullanimi kisith banka bakiyeleri (*) 4.266.420 3.057.158
197.901.099  211.852.851

193.634.679  208.795.693

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’de nakit ve nakit benzerlerinde
bulunan 4.266.420 TL tutarindaki bloke mevduat kisa vadeli finansal yatirimlar igerisinde gosterilmistir. (2016:
3.057.158)
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirnmlar
30 Haziran 31 Arahik

2017 2016
Pay senetleri
Borsada iglem goren pay senetleri 811 17.683.920
Borsada iglem gérmeyen pay senetleri 193.633.868  191.111.773

193.634.679  208.795.693

Pay 30 Haziran Pay 31 Aralik

Cinsi Oram % 2017  Oram % 2016
Borsada islem goren pay senetleri (*)

Aciselsan Acipayam Seliil6z San. ve Tic. A.S. - - % 47,30 15.619.137

Diger % 0,001 811 % 8,26 2.064.783

811 17.683.920

Etkin Pay 30 Haziran Etkin Pay 31 Aralik

Borsada islem gérmeyen pay senetleri Oram % 2017  Oram % 2016

Enda Enerji Holding A.S. (¥*) % 26,82 147.688.268 % 26,82  147.688.268

Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. (¥*) % 39,00 17.944.609 % 39,00 15.422.514

Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. (**%*) % 44,00 12.450.297 % 44,00 12.450.297

Smartiks Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S. (****) % 40,00 15.550.694 % 40,00 15.550.694
193.633.868 191.111.773

(*) Sirket, s6z konusu finansal yatirrmlar Borsa Istanbul’da islem goren fiyatlardan degerlemistir.

(**) Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi Enda Enerji Holding A.S.’nin
sirket pay oraninda rayi¢ degeri 147.688.268 TL olup SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen
degerleme raporunda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmstir. Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri
17.944.609 TL olup, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen degerleme raporunda yer alan
degerler baz alinarak hesaplanmustir.

(***) Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi Profreight Tasimacilik
Hizmetleri A.S.’nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 12.450.297 TL olup, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan diizenlenen degerleme raporlarinda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmustir.

(****) Sirket, 30 Mart 2016 tarihinde, portfoyiinde bulunan Smartiks Bilgi Teknolojisi Hiz. A.S.’ye ait 3.000.000 adet pay senedini pay bast
1,98 TL bedelle satin almistir. Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
yatirimlarimin rayi¢ degeri 15.550.694 TL olup, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 13
Subat 2017 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmistir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

30 Haziran 31 Aralik

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2017 2016
EPIAS - Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (*) 3.324.121 3.324.121
Diger 1.260 -

3.325.381 3.324.121

(*) Sirket borsada islem gérmemektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borc¢lar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarin detaylar1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 31 Arahik
Finansal borg¢lar 2017 2016
Kisa vadeli banka kredileri 9.621.493 10.872.233
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 9.859.048 4.220.180
Uzun vadeli banka kredileri 20.285.300 16.275.814
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 20.258 -
39.786.099 31.368.227
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahik
2017 2016
lyil igerisinde ddenecek 19.480.541 15.092.413
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 9.323.050 4.560.665
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 3.356.902 3.111.109
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 3.356.902 3.111.109
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 2.367.740 2.818.223
5 yil ve daha uzun vadeli 1.880.706 2.674.708
39.765.841 31.368.227

30 Haziran 2017

Para birimi Agirhikhi ortalama etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %15,91 16.066.420 5.966.148
Avro %1,03 3.414.121 14.319.152

19.480.541 20.285.300

31 Aralik 2016

Para birimi Agirhikhi ortalama etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %15,21 11.922.676 1.449.557
Avro %1,65 3.169.737 14.826.257

15.092.413 16.275.814

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 16. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Sermaye riski yonetimi (devami)

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak {izere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi
oOnerilerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle
oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarmin geri satin alimi yollariyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net
borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplamir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan
kredilerin konsolide bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin g¢ikarilmasi
suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, konsolide bilangodaki “6z kaynak™ kalemi ile net borcun toplanmasi ile
hesaplanir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Finansal bor¢lar 39.786.099 31.368.227
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Not:19) (9.904.858) (4.023.298)
Net bor¢ 29.881.241 27.344.929
Toplam 6zkaynak 253.912.145 239.316.912
Toplam sermaye 283.793.386 266.661.841
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram %11 %10

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise, Grup finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Faiz oram riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve ylikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbir ile yonetmektedir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un degisken
faizli kredisi bulunmamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu s6zlesmelerde kars1 taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir. Grup,

islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit
30 Haziran 2017 iligkili Taraf _Diger Taraf _iliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 607.683  11.063.078 18.101.610 939.909 9.897.448

- Azami risKin t t, vs ile giivence altina al kism (%) - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter

degeri 607.683  11.063.078 18.101.610 939.909 9.897.448
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.961.074 - - -

- Deger diisiikligii (-) (Not 6) - (2.961.074) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger dustiklugii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit
31 Aralk 2016 iligkili Taraf _Diger Taraf _iliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 334.873  10.806.747 19.842.049 489.685 4.009.509
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm (**) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 334.873 8.745.725 19.842.049 489.685 4.009.509

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri - 2.061.022 -

- teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.892.093 -
- Deger diigiikliigii (-) (Not 6) - (1.892.093) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistikliigii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Iliskili olmayan
taraflardan
ticari alacaklar

31 Arahk 2016
Mliskili olmayan

taraflardan
ticari alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - 538.226
Vadesi iizerinden 1-12 ay ge¢mis 2.961.074 3.414.889
Eksi: deger disikligi karsiligt (2.961.074) (1.892.093)
Toplam - 2.061.022
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede, Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Y6netim, Grup’un doviz
pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasini saglamaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla dagilimi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliliikler
13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktmlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilanco dis1 doéviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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TL Karsihig1
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar

Avro

3.459.189
916.325

705.444
244.156

246.097
15.000

4.375.514

949.600

261.097

4.375.514

133.212
3.414.121

949.600
28.995

261.097

7.875
852.891

3.547.333

14.319.152

860.766

3.577.105

14.319.152
17.866.485

(13.490.971)

(13.490.971)

920.605

920.605

3.577.105
4.437.871

(4.176.774)

(4.176.774)
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

8. DURAN VARLIKLAR
9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELi YOKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliililkk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Aralik 2016

TL Karsihigt
(Fonksiyonel
para birimi) — ABD Dolar Avro

59.82(; 17.00(;
59.826; 17.00(;
59.826 17.000 -
3.169.737_ 854.399;
3.169.737_ 854.399;
14.826.257- 3.996.404
14.826.257- 3.996.404
17.995.994 - 4.850.803
(17.936.168) 17.000  (4.850.803)
(17.936.168) 17.000  (4.850.803)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagida Sirket’in ABD Dolar1 ve
Avro kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlilig1 gosterilmektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere
Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin ddviz
kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ABD Dolar kurunun TL karsisinda %10’luk deger kazanmasi veya kaybetmesi
durumunda kar/(zarar) tizerindeki net etkisi 322.865 / (322.865) TL’dir (31 Aralik 2016: 5.983 / (5.983) TL).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Avro kurunun TL karsisinda %10°luk deger kazanmasi veya kaybetmesi
durumunda kar/(zarar) tizerindeki net etkisi (1.671.963) / 1.671.963 TL’dir (31 Aralik 2016: (1.799.599) /
1.799.599 TL).

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Finansal Araclarin Ger¢cege Uygun Degeri (devami)

30 Haziran 2017

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

fligkili taraflardan ticari alacaklar

Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

fliskili taraflara ticari borglar
Diger finansal yiikiimliilikler

liskili taraflara diger borglar

31 Arahk 2016

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

fliskili taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

fliskili taraflara ticari borglar
Diger finansal yiikiimliiliikler

iliskili taraflara diger borglar
Finansal varhklar

Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir farki kar veya zarara yansitilan degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler Defter degeri ~ Not
9.904.858 - - - 9.904.858 19
11.063.078 - - - 11.063.078 6
939.909 - - - 939.909
607.683 - - - 607.683 5
4.266.420 3.325.381 193.634.679 - 201.226.480 16
- - - 39.786.099 39.786.099 16
- - - 11.854.627 11.854.627 6
- - - 647.755 647.755 5
- - - 461.088 461.088 9
- - - 3.020 3.020 5
Krediler ve Gergege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir farki kar veya zarara yansitilan ~ degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal varliklar ~ finansal yiikiimliiliikler Defter degeri ~ Not
4.023.298 - - - 4.023.298 19
10.806.747 - - - 10.806.747 6
334.873 - - - 334.873 5
489.685 - - - 489.685
3.057.158 3.324.121 208.795.693 - 211.852.851 16
- - - 31.368.227 31.368.227 16
- - - 15.833.837 15.833.837 6
- - - 8.749.884 8.749.884 5
- - - 243.462 243.462 9
- - - 2.145.342 2.145.342 5

Donem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig

kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Finansal yatirimlarin makul degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak tahmin edilmistir.

Elektrik satiglarindan dogan ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmekte ve ilgili siipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul

edilmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolay: makul degerleri kayitli degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar:

Grup’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varliklar Gergege Uygun Deger Gergege Degerleme Onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler Gozlenebilir veriye
Uygun Teknigi dayanmayan girdiler
Seviyesi ile gercege uygun
deger iliskisi
30 Haziran 2017| 31 Aralik 2016
Borsada islem goren pay 811 17.683.920 1.Seviye Piyasa Fiyatt
senetleri
Borsada iglem gérmeyen 3.325.381 3.324.121 3.Seviye Rayi¢ Bedel*

pay senetleri

Borsada islem gérmeyen | 193.633.868 191.111.773 3.Seviye Net Aktif Pazar yaklagimi yontemi g6z oniinde bulunduruldugunda, Likidite iskontosu
pay senetleri Degeri, Carpan, %10 seviyesinde likidite iskontosu uygulanmistir. %15 orani arttiginda
Emsal Deger ve kontrol primi 6ngoriisii iizerinden hesaplanan %10 kontrol gergege uygun deger
Indirgenmis giicii olmayan hisse iskontosu uygulanmistir. Gelir yaklagimi azalir. Agirhikl
Nakit Akim yontemi g6z 6niinde bulunduruldugunda, %7,22-%16,84 ortalama sermaye
seviyesinde hesaplanan Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti maliyeti arttik¢a,
kullanilmistir. Artik deger hesaplarinda ise %0 - %2 biiylime gergege uygun deger
orani kullanilmisgtir. azalir.

(*) Satinalma bedelinin rayi¢ bedelini yansittigi 6ngdriilmektedir.
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18.

19.

VERUSA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARTYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 31 Arahk

2017 2016

Kasa 7.410 13.789
Bankadaki nakit 9.895.788 4.009.509
Vadesiz mevduatlar 2.370.331 4.009.509
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 7.525.457 -
9.904.858 4.023.298

4.266.420 TL (31 Aralik 2016: 3.057.158 TL) tutarindaki nakit ve nakit benzerleri Grup’un devam eden
faaliyetlerinde ve yiikiimliliklerini yerine getirmede kullanimi kisitlandigr igin, “Kisa Vadeli Finansal
Yatirimlar” igerisinde ayr1 olarak siniflanmugtir.

Doviz tiirii Faiz oram Vade tarihi Déviz tutari 30 Haziran 2017
TL %14,5 22 Agustos 2017 2.500.000 2.500.000
TL %14,5 22 Agustos 2017 4.500.000 4.500.000
TL %8,5 1 Temmuz 2017 525.457 525.457

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde vadeli mevduati bulunmamaktadir.
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